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RESUMEN EJECUTIVO Y HECHOS RELEVANTES

1.1. El mercado del gas natural en Colombia

Tabla N° 1 - Demanda de gas natural en Colombia

Demanda (GBTUD) Al 3T 14* Al 3T 13* Var. %
Termoeléctrico 337.3 325.3 3.7
Residencial - comercial 163.9 163.6 0.2
Industrial — refineria 361.3 360.2 0.3
Vehicular — GNV 96.6 87.0 11.0
Petroquimico 22.5 22.1 15

Otros Consumos 25.4 25.7 -1.2

Demanda interna 1,007.0 983.9 2.3
Exportacion 136.0 2025 -32.8

Total 1,143.0 1,186.4 -3.7

Fuente: Concentra
* Las cifras solo incluyen la informacién de Julio.
Las cifras de Agosto y Sept 2014 no estan disponibles
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La demanda interna de gas natural present6 un incremento del 2.3%, comparado con el mismo periodo de 2013. La
principal causa del crecimiento de la demanda nacional fue el consumo vehicular -GNV- y termoeléctrico. En lo que
respecta al consumo de GNV, su crecimiento se debe a que las empresas del sector han impulsado la conversion de
vehiculos de gasolina a gas natural. EI consumo termoeléctrico experimentd un incremento del 3.7% debido
principalmente a la moderada probabilidad de ocurrencia del fenémeno de El Nifio para el tercer trimestre.

1.2. Resumen de los resultados financieros de TGI 3T 2014

Tabla N° 2 - Indicadores seleccionados de TGI*
Al 3T 14

Al 3T 13 Var %

Ingresos operacionales - COP millones 705,237 648,369 8.8%
Utilidad operacional - COP millones 456,798 406,769 12.3%
EBITDA Acumulado - COP millones 575,750 515,995 11.6%
EBITDA UDM - COP millones 733,918 650,612 12.8%
Utilidad neta - COP millones 157,793 112,530 40.2%
Volumen transportado — Mm pcd 487.4 446.4 9.2%
Capacidad contratada en firme — Mm pcd 652.0 630.0 3.5%
Calificacion crediticia internacional:

StAZ S BBB-, estable

Slepaelesilzy BBB, estable

Baa3, estable

Moody’s — Abr. 14:

El resultado operacional al cierre del trimestre muestra crecimiento del 12.3%, gracias al incremento de los
ingresos operacionales, los cuales crecieron 8.8% al cierre del 3T 2014, comparado con el mismo periodo del
afo anterior. Adicional al esquema tarifario vigente, el cual se aplico completamente a finales del primer
trimestre de 2013, este incremento se debid principalmente al aumento del volumen transportado (+9.2%), al
incremento de los contratos en firme (+3.5%) y a una disminucion (-2.8%) de los costos y gastos
operacionales.

En lo que respecta a los resultados no operacionales, presentaron en conjunto una disminucion del 20.1%. La
diferencia en tipo de cambio, generada por la devaluacion del peso colombiano y su impacto al reexpresar en
moneda local la deuda de TGI, y el ingreso por valoracion en operaciones de cobertura, representan las
cuentas de mayor impacto durante el periodo. Como consecuencia de agregar los resultados anteriores, la
utilidad neta de la compariia alcanzé COP 157,793 millones, lo cual representa un incremento de COP 45,263
millones comparado con el mismo periodo de 2013.

! 1GI realizé un corte de cuentas al 31 de agosto-2014 con el fin de distribuir dividendos a sus accionistas. En el presente informe se
presentan resultados acumulados al 30 de septiembre de 2014, inicamente para fines de analisis.
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1.3. Hechos relevantes

El pasado 2 de julio, se cerré la transaccion de compra del 31.92% de la compafiia que estaba en titularidad
de The Rohatyn Group (TRG) -antes CVCI-, mediante la compra del vehiculo de propoésito especial
Inversiones en Energia Latino América Holdings, S.L.U., IELAH, domiciliado en Espafia, a través del cual
TRG mantenia su inversiéon en TGI. Finalizada la transaccion, la participacion directa e indirecta de EEB se
incremento al 99.97%.

En sesién ordinaria llevada a cabo el 29 de octubre de 2014, la Asamblea General de Accionistas, aprobd el
proyecto distribucion de utilidades por valor de COP 516,532 Millones, correspondientes a la liberacion de
una reserva ocasional y al 100% de la utilidad distribuible del periodo comprendido entre enero y agosto de
2014.

La Junta Directiva autoriz6 modificaciones de tasa, plazo y periodicidad de pago a los créditos intercompariia
realizados a la casa matriz EEB, extendiendo su vencimiento de 90 a 360 dias, con intereses pagaderos de
manera trimestral.

La Junta Directiva aprobd la ejecucion del proyecto de expansion Cusiana-Vasconia Fase lll, el cual
comprende el suministro, transporte, nacionalizaciéon y puesta en operacién de tres nuevas unidades de
compresion de gas natural (Miraflores, Puente Guillermo y Vasconia). El monto estimado de la inversion es
de USD 31.6 millones.

Se determiné que el proyecto de construccion del gasoducto Mariquita-Gualanday y el proyecto de
bidireccionalidad del gasoducto Ballena-Barracabermeja no seran desarrollados, ya que a la fecha no hay
suficientes remitentes que hagan viable su ejecucion. En el evento que se desarrolle nueva demanda, se
analizara de nuevo su implementacion.

El 15 de septiembre el Ing. Ricardo Roa renuncié a su cargo como presidente de TGI, para asumir como
presidente de EEB, casa matriz del Grupo Energia de Bogota. El Ing. David Riafio, quien se venia
desempefiando como Gerente de Regulacién, fue encargado temporalmente de la Presidencia de la
compaifiia y el 24 de octubre de 2014 fue designado oficialmente por la Junta Directiva como Presidente, por
un periodo de 2 afios.

En cuanto a calificacion de la deuda, el 28 de agosto Standard & Poor’s ratificé la calificacion de deuda
corporativa y de emisor en BBB-, perspectiva estable. Por su parte, el 24 de Octubre, Fitch Ratings elevé la
calificacion de deuda corporativa y de emisor de ‘BBB-’ a ‘BBB’, con perspectiva estable.

En lo corrido del afio, el promedio de volumen transportado por la infraestructura de TGl es de 487.4 Mmpcd,
superando lo presupuestado inicialmente por la compafia en un 9%.

TGI mantiene el primer lugar del mercado de transporte de gas natural, con un cuota del 48.2% al cierre del
tercer trimestre de 2014, en términos de volumen transportado.

2. DESEMPENO COMERCIAL

2.1. Ventas por sector

El sector distribuidor, el cual incluye el consumo residencial, continda siendo el principal generador de ingresos
para la compafiia. Se destaca el crecimiento del sector de refinerias y el térmico, finalizado con una participacién
del 13% y 18% respectivamente. Este Ultimo, tiene una gran dependencia de las condiciones climaticas que se
presentan en el pais o cuando la transmisién de electricidad se ve afectada. Para este trimestre, la generacion
térmica presenté un consumo promedio diario de 63.3 mmpcd, cantidad significativamente menor a la presentada
durante el segundo trimestre de este afio, que fue de 106 mmpcd.

Las participaciones de los remitentes en las ventas no experimentaron cambios relevantes durante el periodo, de
tal forma que Gas Natural, Gases de Occidente, Ecopetrol, EPM e Isagen contindan siendo, en ese orden, los
principales clientes de TGI, pero el total de su participacion en los ingresos operacionales de la empresa baj6 de
76% a 69%, mostrando una menor dependencia de TGI frente a sus mayores clientes.
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2.2. Estructura contractual

Los principales sectores atendidos por TGI tienen un consumo estable sin estacionalidad. Por esta razén, el 100%
de sus contratos son en firme y estan contratados bajo una pareja de cargos compuesta en promedio por 90%
fijos y 10% variables. Al finalizar el trimestre, la capacidad total contratada en firme es de 652 Mmpcd, que
corresponde al 89.3% de la capacidad disponible.

Tabla N° 3 - Estructura contractual

Al 3T 14
No Volumen | Vida remanente
Tipo de contrato Mmpcd | (promedio afos)

Firmes (1)
Interrumpibles (2) - - -
Ir a pies de pagina en anexo 6

Al 3T 13
Volumen Vida remanente

Mmpcd  (promedio afos)

Grafico No. 4 - TGI Contratos Vida Remanente
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Durante los ultimos doce meses, 13 contratos de transporte de gas natural terminaron su vigencia; sin embargo,
el mercado atendido a través de estos contratos fue renovado o atendido a través de otros contratos del mismo
remitente. Por otra parte, a la fecha se encuentran 784 contratos activos de transporte de gas natural en firme, de
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los cuales 228 corresponden a contratos de transporte de los proyectos de ampliacion propuestos por la
compaifiia. Es preciso recordar que el incremento en nimero de contratos con respecto al mismo periodo anterior,
se explica por los cambios regulatorios que afectan la compafiia (Resolucion CREG089-2013), segun la cual los
remitentes deben contratar por cada tramo del sistema y con capacidades estandar en cada uno de éstos tramos.

3. DESEMPENO FINANCIERO

3.1. Resultados financieros

Al cierre del tercer trimestre de 2014, el 82.8% de los ingresos de TGI por servicio de transporte de gas natural, se
derivé de los cargos fijos establecidos en los contratos en firme; por lo tanto, sélo el 19.2% de los ingresos
restantes se podria afectar por eventuales fluctuaciones en la demanda.

Tabla N° 4 - Estructura de los ingresos — COP mm - USD mm

COP Millones Variacion USD Millones Variacion
3T 14 3T 13 COP % 3T 14 3T 13 USD %

Ventas totales 705,237 648,369 56,868 8.8 361.7 347.0 4.7 4.2

Desagregacion por tipo de moneda

Ventas indexadas al USD (1) 444,283 395,787 48,496 123 228.0 211.7 6.3 7.7
Ventas en COP (1) 260,954 252,581 8,373 33 133.7 135.3 (1.6) -1.2
Desagregacion por tipo de cargo

Ventas cargos capacidad y AO&M (2) ElZ¥AR) 540,516 43,724 8.1 299.4 289.3 10.2 35
Ventas cargos variables (3) 80,709 69,291 11,418 16.5 41.6 37.1 4.6 12.3
Ventas cargos ocasionales (4) 28,919 27,659 1,260 4.6 14.9 14.8 0.1 0.6
Otros ingresos (5) 11,369 10,902 467 4.3 5.7 5.8 (0.1) -1.8

Ir a pies de pagina en anexo 6

Grafica No. 5
Ventas Totales - Tipo de Moneda
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El esquema tarifario vigente, el cual remunera la inversion y esté indexado al dolar, ha beneficiado los ingresos de
la compafiia. En pesos colombianos las ventas indexadas al délar presentaron un incremento del 12.3% en
comparacién con el mismo periodo del 2013, un incremento de 7.7% expresadas en délares, y representan a la
fecha el 63% de las ventas totales de TGI. Finalmente se destaca el incremento del 16.5% por concepto de
cargos variables, a razén al mayor volumen transportado, especialmente durante el segundo trimestre del afio.

Grafico N° 6
Participacién por Tipo de Cargo
3T 2014 372013
1.6% 1.7% Otros ingresos
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En cuanto a la composicién por tipo de cargo, las ventas correspondientes a los cargos de capacidad y AOM que
representan el 82.8% del total de ventas de la compafiia, no presentaron cambios significativos en comparacion
con el mismo periodo de 2013. De igual forma se evidencia un leve incremento de la participacion de los ingresos
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por cargos variables por efecto del mayor consumo térmico en el 272014, aunque en los Ultimos meses las
condiciones climaticas han mejorado y se ha reducido notablemente la expectativa de ocurrencia de un
“fendmeno del nifio”, segun el IDEAM.

Tabla N° 5 — Estado de resultados al 3T

COP Millones
3T 14 3T 13

USD Millones Var
3T14 3T13 USD %

Ingresos Operacionales 705,237 648,369 56,868 8.8 361.7 347.0 147 4.2
Costos y Gastos Operacionales -248,439 -241,600 -6,839 2.8 -127.9 -1295 15 -1.2
Utilidad Operacional 456,798 406,769 50,029 12.3 233.8 217 16.3 7.5
Margen Operacional % 64.8% 62.7% 64.6% 62.7%

(VST Sl CIREI o CERAE Nlolgiv2 (e IS8 106,417 96,691 9,726 10.1 548 518 3.0 5.7
Impuesto al Patrimonio -12,535 -12,535 0 0.0 -6.4 -6.7 03 -40
EBITDA Acumulado 575,750 515,995 59,755 11.6 295.0 276.0 19.0 6.9
Margen EBITDA % 81.6% 79.6% 81.6% 79.5%

Utilidad/(pérdida) No Operacional -198,027 -247,950 49,923 -20.1 -96.4 -1325 36.0 -27.2
Impuesto de renta -100,978 -46,289 -54,689 118.1 -53.0 -246 -284 1154
Utilidad neta 157,793 112,530 45,263 40.2 844 604 239 39.6
Margen Neto % 22.4% 17.4% 23.3% 17.4%

EBITDA UDM 733,918 650,612 83,306 7.8 377.7 3505 27.2 7.8
Margen EBITDA UDM 78.8% 78.0% 78.7% 77.9%

Ir a pies de pégina en anexo 6

Grafica No 7- EBITDA Trimestral
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El aumento de capacidad por la entrada en
operacion de Cusiana Fase I, el esquema
tarifario vigente, nuevas contrataciones
adicionales de remitentes, y los mayores
volumenes transportados han derivado en un
incremento en las ventas por cargos de
capacidad y cargos variables, especialmente
por solicitudes de remitentes como ISAGEN,
EPM vy Termoemcali, para generacion

térmica durante los dltimos trimestres. En consecuencia, los ingresos operacionales evidenciaron un crecimiento
del 8.8% con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Por su parte, los costos y gastos operacionales en forma conjunta disminuyeron 2.8%, debido principalmente a
una reduccion de los costos de gas combustible, a la disminucion en los costos de personal y gastos
administrativos, y a la reduccidon de los costos de materiales y suministros. En consecuencia, la utilidad
operacional para este periodo crecio 12.3% comparada con el cierre del mismo trimestre de 2013. El incremento
de la cuenta de depreciaciones, amortizaciones y provisiones es resultado de la contabilizacién de provisiones
para contingencias judiciales. El EBITDA acumulado crecié 11.6%, resultado de lo anteriormente explicado.

En cuanto al resultado no operacional, presenta una disminucién del 20.1%, lo que generd un impacto positivo
sobre el resultado final del periodo, debido a que la variacion de la tasa de cambio al 30 de septiembre de 2014
fue menor en el presente afio, que en el mismo periodo del afio 2013, de tal forma que el efecto de la diferencia
en cambio, generado al expresar en moneda local la deuda denominada en délares, presenté un menor gasto por
este concepto de COP 52,179 millones. Es importante destacar que estos registros solo tienen efectos contables
y no corresponden a erogaciones de efectivo.

2 TGl realiz6 un corte de cuentas al 31 de agosto-2014 con el fin de distribuir dividendos a sus accionistas. En el presente informe se
presentan resultados acumulados al 30 de septiembre de 2014, inicamente para fines de analisis.
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Como resultado de lo anterior, la utilidad neta al cierre de septiembre de 2014 presenta un incremento de COP
45,263 millones comparado con el mismo periodo de 2013, finalizando para este trimestre en COP 157,793
millones, correspondiente a un margen neto del 22.4%. Para mayor detalle sobre el estado de resultados, por
favor dirijase al anexo 7.

3.2. Indicadores de deuda

Tabla N° 6- Indicadores de deuda

Al 3T 14 AI3T 13 Unidad

Deuda neta Senior (1) / EBITDA UDM (2) OM: < 4,8 1.74 1.69 Veces
EBITDA UDM (2) / Intereses UDM (3) OM: > 1,7 6.36 5.93 Veces
Estructura de la deuda Cup6n Vencimiento
%
Senior - bonos Internacionales (4) 750 750 USD Mm

S&P - may 14: BBB-; estable

Fitch - Abr 14: BBB-; estable

Moody’s — Abr 14: Baa3; estable
Subordinada (5 370 370 USD Mm  6.125 21-Dic-2022
Ir a pies de pagina en anexo 6

5.7 20-mar-2022

Tabla N° 7 - Desagregacion
COP Millones USD Millones

Al 3T 14 Al 3T 13 Al 3T 14 Al 3T 13

EBITDA UDM 733,918 650,612

377.7 350.5

Deuda Bruta 1,753,437 1,659,008 864.4 866.5
Efectivo e inver. Temporales 476,929 561,886 235.1 293.5
Deuda Neta 1,276,507 1,097,122 629.3 573.0
Gastos Financieros Netos UDM 115,354 109,717 68.8 65.5
Grafico N° 8 - Deuda neta/EBITDA UDM( Grafico N° 9 - EBITDA UDM/Intereses UDM(™
5.93 6.36
2.05 : 5.45
oo 174 512 5.25
1.46
1.27
3Q-13 4Q-13 1Q-14 2Q-14 3Q-14 ‘ 3Q-13 ‘ 4Q-13 ‘ 1Q-14 ‘ 2Q-14 I 3Q-14

La compafiia continta cumpliendo con el indicador de apalancamiento senior neto formulado en la emisién del
bono TGI 2022, con el cual se busca mantener una relacién menor a 4.8x. No obstante, los covenants asociados
a este indicador se encuentran suspendidos debido a que el bono TGl 2022 cuenta con calificaciéon de grado de
inversién por parte de las tres calificadoras de riesgo que le hacen seguimiento. La reduccion del cupén lograda
con la operacién de manejo de deuda sobre los bonos internacionales en el 2012 y el crecimiento del EBITDA
acumulado y UDM, han permitido cumplir ampliamente con estas métricas.

Durante el segundo trimestre de 2014, TGI otorg6 tres créditos intercompafiia a su casa matriz EEB, por un valor
de COP 400,000 millones, dos (2) de los cuales tienen un plazo de 90 dias para su pago a una tasa de DTF+1%
(COP 300,000 millones) y uno (1) con vencimiento a un afio a la misma tasa indicada (COP 100,000 millones).
Por decisién de junta directiva en sesion ordinaria del 20 de agosto de 2014, en los dos primeros créditos se
modificé el vencimiento pactado inicialmente al pasar de 90 hasta un maximo de 360 dias. Adicionalmente, para
los tres créditos desembolsados en pesos colombianos, se modifico la periodicidad de pago de intereses de
mensual vencido a trimestral vencido.

Finalmente, TGI otorg6 un crédito intercompaiiia a la filial de EEB, Transportadora de Gas Iberoamericana S.L.U.
(TGISL), vehiculo de propdsito especial domiciliado en Espafia, por la suma de USD 129 millones a una tasa de
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Libor + 1%. Este crédito fue repagado en su totalidad con recursos de un crédito sindicado a largo plazo con la
banca internacional, en cabeza de TGISL, hoy fusionado en IELAH.

4. DESEMPENO OPERACIONAL

TGI mantiene el liderazgo del mercado transportador de gas natural con un 48.2% de participacion de mercado,
0.6 puntos porcentuales por encima de lo obtenido el mismo periodo de 2013. Al tercer trimestre de 2014 el
volumen transportado por la compafiia creci6é un 9.2% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Se destaca
el incremento en 8.5% del volumen transportado por todos los operadores del mercado transportador, reflejando
el incremento en demanda del gas natural en todo el pais.

Tabla N° 8 - Volumen por transportador — Mmpcd

e 3T14 Part.% 3T13  Part. %
; }t TG 486.6 482  446.4 47.6
e N Promigas [eLe%:] 36.8 352.7 37.6
N N Otros* 1511 150 1392 14.8

Total 1,009.5 100.0 938.4 100.0

N Fuente: Concentra.Inteligencia en Energia
| ) / *Industrias conectadas directamente al transporte

L ~s060TA Tabla N° 9 - Indicadores operacionales seleccionados
Yy / < NERE Var %
[ o Y Capacidad total - mmpcd (1) 730.3 730.3 0.0
& e C 9 Volumen transportado - mmpcd (2) 487.4 446.4 9.2
N = Capacidad contratada en firme — mmpcd (3) 652.0 630.0 3.7

\ Factor de uso - % (4) 62.5 60.3 3.7

| Disponibilidad - % (5) 100.0 100.0 0.0
Pérdidas - % (6) 0.0 0.24 -100.0
Longitud gasoductos - Km 3,957.0 3,957.3 0.0
Longitud gasoductos — Mi 2,459.0 2,458.8 0.0
Ir a pies de pagina en anexo 6

Al cierre del periodo, el incremento de la capacidad contratada en firme se explica por la gestién comercial de la
compaiiia en la busqueda de nuevos contratos. De igual forma, las pérdidas del sistema se mantienen por debajo
del nivel maximo de 1% aceptado por el regulador.

Tabla N° 10 — Capacidad de transporte total del sistema TGl
Capacidad de Volumen promedio
Por Tramo — mmpcd Transporte transportado al 3T 14
Ballena — Barrancabermeja 260.0 78.6
Mariquita — Gualanday 15.0 15.0
Gualanday — Neiva 11.0 9.5
Cusiana — Porvenir 392.0 334.7
Cusiana — Apiay 29.5 31.8
Apiay — Usme 17.8 15.8
Morichal — Yopal 5.0 1.9
TOTAL 730.3 487.4

5. INVERSIONES DE CAPITAL

Tabla N° 11 - Capex
COP Millones
Al3T 14 AI3T 13
Inversion (1) 56,305 49,943
Mantenimiento (2) 6,859 3,962
Ir a pies de pagina en anexo 6

USD Millones
Al3T 14 AI3T 13

27.8 26.1
3.4 21
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Tabla N° 12 - Estado de los proyectos de expansion en Colombia
Estacion La Sabana

Capex - USD mm 55
Esquema de financiacion: Recursos propios
Ampliacién capacidad - Mmpcd 75
Nueva capacidad nominal - Mmpcd 215
Ejecucion 3T 14 - % 915
Entrada en operacion: 3T 14

Estacion La Sabana:

La construccion de la estacion de compresion de gas natural La Sabana (ECGSB), que hace parte del proyecto
de expansion del gasoducto del mismo nombre, presenta un avance del 91.5%. El 7 de julio la compafiia dio inicio
a la operacion comercial de esta estacion, para aumentar la capacidad de transporte del gasoducto de La Sabana
de 140 Mmpcd a 215 Mmpcd y un pico esperado de 270 Mmpcd. La puesta en operacion de la ECGSB
representa una oportunidad para garantizar el suministro del servicio en los proximos afios y la posibilidad de
afianzar el desarrollo de la industria en la capital y el altiplano CundiBoyacense. El compresor No. 2 se puso en
marcha el 11 de septiembre del presente afio. Las obras civiles continlan para finalizar completamente el
proyecto.

Ampliacién Cusiana - Apiay:

La compafiia se encuentra actualmente evaluando alternativas para viabilizar un proyecto de incremento de
capacidad en el tramo Cusiana-Apiay, considerando que ECOPETROL manifestdé no requerir capacidad de
transporte de gas natural desde Cusiana hasta San Fernando. TGI ha venido presentando a sus principales
clientes los proyectos de ampliaciones del sistema de transporte.

Se determin6 que con una capacidad inferior a la inicialmente proyectada y sin la construccion del gasoducto a
San Fernando, se podria implementar el proyecto. Actualmente se estan negociando los términos en los que
ECOPETROL participaria del mismo, contratando una capacidad que haria viable el proyecto

Cusiana Fase IlI:

El proyecto Cusiana Fase Il consiste en dar inicio al proceso de solicitud de ofertas para el suministro, transporte,
nacionalizacion y puesta en operacion de tres nuevas unidades de compresion de gas natural (Miraflores, Puente
Guillermo y Vasconia). El proyecto permite ampliar la capacidad en 20 mmpcd y comprende una inversion total de
aproximadamente USD 32 millones. Se estima que la entrada en operacion comercial se de en el cuarto trimestre
de 2015.
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6. ANEXOS

Anexo 1: Nota legal y aclaraciones

L s L

Este documento contiene palabras tales como “anticipar”, “creer’, “esperar”, “estimar”, y otras de similar significado.
Cualquier informacion diferente a la informacion histérica, incluyendo y sin limitacion a aquella que haga referencia a la
situacion financiera de la Compafiia, su estrategia de negocios, los planes y objetivos de la administracion,
corresponde a proyecciones.

Las proyecciones de este informe se realizaron bajo supuestos relacionados con el entorno econémico, competitivo,
regulatorio y operacional del negocio, y tuvieron en cuenta riesgos que estan por fuera del control de la Compafiia.
Las proyecciones son inciertas y se puede esperar que no se materialicen. También se puede esperar que ocurran
eventos o circunstancias inesperadas. Por las razones anteriormente expuestas, los resultados reales podrian diferir
en forma significativa de las proyecciones aqui contenidas. En consecuencia, las proyecciones de este informe no
deben ser consideradas como un hecho cierto. Potenciales inversionistas no deben tener en cuenta las proyecciones y
estimaciones aqui contenidas ni basarse en ellas para tomar decisiones de inversion.

La Compafiia expresamente se declara exenta de cualquier obligacion o compromiso de distribuir actualizaciones o
revisiones de cualquier proyeccién contenida en este documento.

El desempefio pasado de la Compafiia ho puede considerarse como un patron del desempefio futuro de la misma.

Aclaraciones al informe

» Solo con propdsitos informativos, hemos convertido algunas de las cifras de este informe a su equivalente en
dolares de los Estados Unidos utilizando la TRM de fin de periodo publicada por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Las tasas de cambio utilizadas en la conversion son las siguientes:

1,872.4 1,890.3
1,918.6 1,935.4
2,028.5 1,914.7

» En las cifras presentadas se utiliza la coma (,) para separar los miles y el punto (.) para separar los decimales.

» EIEBITDA no es un indicador reconocido bajo las hormas contables de Colombia o de los Estados Unidos y puede
presentar dificultades como herramienta analitica. Por esta razén, no deberia tenerse en cuenta en forma aislada
como un indicador de la generacion de caja de la compafiia.

» El EBITDA para un periodo determinado se calcul6 tomando la Utilidad operacional (o pérdida), agregandole la
amortizacion de intangibles y la depreciacion de activos fijos, para dicho periodo.

Anexo 2: Vinculo a los estados financieros consolidados del 3T 14:

http://www.grupoenergiadebogota.com/inversionistas/estados-financieros

Anexo 3: Panoramica de la compafiia controlante — EEB

» EEB es una compafiia integrada del sector de la energia con operaciones en Colombia, Per( y Guatemala;

» La compafiia fue fundada en 1896 y esta controlada por el Distrito de Bogota — 76.2%. Al estar la acciéon de EEB
inscrita en el mercado publico de Colombia, se rige por estandares internacionales de gobierno corporativo.

» EEB tiene una estrategia de expansion focalizada en el transporte y distribucion de energia en Colombia y en otros
paises de la region americana.

» EEB participa en toda la cadena de valor de electricidad y en casi toda la cadena de valor de gas natural — no
participa en la actividad de exploracion y produccion de este hidrocarburo.
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» El Grupo EEB es uno de los emisores colombianos mas importantes de deuda corporativa en los mercados de
capitales internacionales. En octubre de 2007, EEB y TGl realizaron una emision de corporativos en el mercado
144A por USD 1.36 hillones — miles de millones -. En 2011, TGI ejercié opciéon de compra para reducir la tasa
cupoén en 263 pbs.

» Desde 2009, la accién de EEB se transa en el mercado publico de valores de Colombia.

Anexo 4: Panoramica de TGl
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* Controladas por EEB
* (1) EEB participa a través del Vehiculo de Propésito Especial DECSA.
* (2) EEB participa indirectamente a través de TGl Espaia.

» TGI es un actor central en la estrategia de crecimiento de EEB; Es el transportador de gas natural mas
grande de Colombia y opera un monopolio natural en un sector con alto potencial de crecimiento y cuyo
desarrollo es de especial interés para el estado colombiano.

» TGI es el Unico transportador de gas natural en Colombia que conecta las principales fuentes de

abastecimiento - Guajira y Cusiana - con los principales centros de consumo.

» TGl esta sujeta a la regulacion del Ministerio de Minas y Energia y de la CREG. La CREG define las tarifas
maximas que TGI puede cobrar a sus usuarios con base en los principios de viabilidad financiera y eficiencia
econdmica. El esquema tarifario esta disefiado para que el inversionista obtenga un retorno adecuado sobre
el capital invertido y recupere los costos de operacion y mantenimiento. La parte de la tarifa que retribuye las
inversiones esté indexada a la tasa de cambio - peso / dolar- lo que le da a la compafiia una cobertura
natural frente a sus obligaciones en moneda extranjera.

» Casi la totalidad de las ventas de la compafiia estdn soportadas en contratos en firme y de largo plazo
suscritos con solidas empresas que operan en Colombia.

» TGl finalizé proyecto de expansion mas ambicioso de la infraestructura de transporte de gas natural en
Colombia: la ampliacion de los gasoductos de Guajira y Cusiana cuyo costo fue de USD 650 mm.

» TGl tiene una participacion del 25% en la compafiia peruana ConTUgas -el restante 75% es propiedad de
EEB-. ConTUgas es la adjudicataria de una concesién para la construccion de una red de transporte y
distribucién de gas natural en el sur del Pert -departamento de Ica-. Este es un proyecto con un valor
estimado de USD 346 mm.
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Anexo 5: Términos y definiciones

» ANH: Agencia Nacional de Hidrocarburos. Entidad colombiana responsable de la definicion de la politica de
hidrocarburos.

» BR: Banco de la Republica. Banco Central de Colombia responsable de la politica monetaria y cambiaria del pais.

»  Bln o bin: Billones de los Estados Unidos de América. Factor 10°

» BOMT: Por sus cifras en Inglés: Build, Operate, Maintain and Transfer Contract. Es un contrato mediante el cual
un tercero se compromete a construir, operar, mantener y transferir un activo.

» COP /COP: Pesos colombianos.

» CREG: Comision de Regulacion de Energia y Gas de Colombia. Entidad estatal colombiana encargada de la
regulacion de los servicios publicos domiciliarios de energia eléctrica y gas natural.

» Cuota de Fomento: Corresponde a recursos que Ecogas recaudaba de sus usuarios para ejecutar nuevos
proyectos de infraestructura de gas natural.

» DANE: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica. Es la entidad responsable de la planeacion,

levantamiento, procesamiento, analisis y difusién de las estadisticas oficiales de Colombia.

DNP: Departamento Nacional de Planeacién. Entidad encargada de la Planeacién Econémica de Colombia.

EEB: Empresa de Energia de Bogoté. Es el accionista controlante de TGlI.

GNV: Gas natural vehicular.

GPC: Giga pies cubicos. Factor 10°

IED: Inversién extranjera directa.

IPC: Indice de precios al consumidor de Colombia.

Km: Kilémetros

MEM: Ministerio de Energia y Minas del Peru.

Mi: Millas de los Estados Unidos.

Mm/mm: millones.

MIm / MIm: millardos

PBS: Puntos Basicos, equivalente a 0.01%

Pcd o pcd: pies cubicos dia.

SF: Superintendencia Financiera. Entidad estatal encargada de la regulacion, vigilancia y control del sector

financiero colombiano.

» TGI: Transportadora de Gas del Internacional.

»  Tpc/tpc: Tera pies cubicos. Factor 10

» TRM: Tasa representativa del mercado; es un promedio de los precios de las transacciones peso—dolar que se
calcula diariamente por la SF.

» R/P: Relacion reservas produccion. Estima la duracion de las reservas dado el nivel de produccion en un
momento determinado.

» UDM: Ultimos doce meses.

» UPME: Entidad estatal encargada de la planeacion de los sectores de minas y energia en Colombia.

» USD: Doélares de los Estados Unidos de América.

VvV vV vV VvV VvV VV VvV VvV VvVvYw

Anexo 6: Notas al pie de los cuadros
Pies de péagina gréfica indice de morosidad de cartera
(1) El indice de morosidad se calcula midiendo la proporcién de cartera vencida —mayor a treinta dias- sobre los
valores facturados acumulados en los ultimos doce meses.
Volver al capitulo
Pies de pagina tabla N° 3: Estructura contractual
(1) Modalidad contractual que garantiza el transporte de un volumen méximo de gas durante un periodo de tiempo
determinado. La remuneracion de este tipo de contratos puede ser por capacidad y/o variable.
(2) Modalidad contractual en la que el servicio de transporte puede ser interrumpido por cualquiera de las Partes por
cualquier motivo sin dar lugar a ninguin tipo de compensacion de la parte que suspende el servicio.
Volver al capitulo
Pies de pagina tabla N° 4: Estructura de los ingresos
(1) Laregulacion para el transporte de gas en Colombia divide la tarifa a los usuarios en una parte que reconoce las
inversiones y otra que reconoce los gastos y costos de administracion, operacion y mantenimiento - AOM. La
porcién que reconoce las inversiones esta indexada al dolar y se ajusta anualmente con el IPP “Equipos de
Capital” de EEUU y se paga en pesos a la TRM de final de cada mes. La porcién que reconoce los AOM esta
definida en pesos y es indexada anualmente con el IPC colombiano.
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(2) Los cargos por capacidad o cargos fijos obligan al transportador a mantener una capacidad de transporte
disponible para el momento en que el cliente lo requiera. Por su parte, el cliente se compromete a pagar por
dicha capacidad con independencia del volumen transportado.

(3) Los cargos variables obligan al transportador a mantener una capacidad disponible en el momento en que el
cliente lo requiera. Sin embargo, y a diferencia del esquema descrito anteriormente, el cliente solo paga lo
efectivamente transportado aunque a una tarifa mayor. En general los clientes de TGl mantienen esquemas de
contratacién que combinan cargos fijos con variables.

(4) Los cargos ocasionales corresponden a un esquema que no genera la obligacion de firmeza para el
transportador. En otras palabras, el transportador tiene el derecho de interrumpirlos cuando, por ejemplo, ello sea
necesario para atender contratos en firme.

(5) Servicios adicionales prestados por la compafiia como por ejemplo nuevas conexiones u odorizacion.

Volver al capitulo

Pies de pagina tabla N° 6: Indicadores de deuda

(1) De acuerdo con el contrato de los bonos internacionales, la deuda neta de la compafiia Unicamente tiene en
cuenta la deuda senior de TGI menos el valor del efectivo y las inversiones temporales.

(2) Es la sumatoria de la utilidad operacional, las amortizaciones, las depreciaciones y las provisiones..

(3) Son los intereses causados derivados de la deuda financiera de TGI.

(4) Corresponde al valor de los bonos emitidos por TGI Internacional y garantizados por TGI.

(5) Corresponde a la deuda intercompafiia entre de TGl con EEB.

Volver al capitulo

Pies de pagina tabla N° 9: Indicadores operacionales en Colombia

(1) Es lacapacidad nominal de transporte del sistema.

(2) Es el promedio del volumen real transportado.

(3) Es una modalidad de contratacion que obliga a TGl a mantener disponible un volumen determinado de su
capacidad de transporte para cuando el cliente lo requiera.

(4) Es el porcentaje de utilizacion del gasoducto y se obtiene como la relacién entre la nominacion y la capacidad de
transporte.

(5) Es lacapacidad real de transporte de gas en un periodo determinado en relacion con la capacidad nominal.

(6) Es la diferencia entre el volumen de gas recibido menos el volumen de gas entregado teniendo en cuenta el
cambio en inventarios. Se mide en términos porcentuales en relacion con el volumen recibido por los clientes. La
CREG reconoce a través de las tarifas perdidas maximas del 1%.

Volver al capitulo

Pies de paginatabla N° 11: Capex

(1) Corresponde a todas aquellas inversiones destinadas a incrementar la capacidad de transporte de la compafiia.

(2) Corresponde a todas aquellas inversiones destinadas a mantener en estado adecuado los activos de la
compafiia para permitir su funcionamiento normal y mantener la capacidad de transporte en sus actuales niveles.

Volver al capitulo
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Anexo 7: Estado de Resultados y EBITDA UDM
Tabla N° 13 — Estado de resultados detallado®

COP Millones Var USD Millones Var
3T 14 3T 13 COP % 3T 14 3T13 USD %
Ingresos operacionales 705,237 648,369 56,868 8.8 361.7 347.0 14.7 4.2
Costo de Ventas -181,842 -189,488 7,646 -4.0 -93.4 -101.6 8.2 -8.1
Operacién y mantenimiento -90,116 -99,534 9,418 95 -46.4 -53.4 7.0 -13.1
Provisiones, depreciaciones y amortizaciones -91,726 -89,954  -1,772 2.0 -47.0 -48.2 1.2 -2.4
Utilidad bruta 523,395 458,880 64,514 14.1 268.3 2454 229 9.3
Gastos Admon. y Operacionales -66,597 -52,111 -14,485 27.8 -345 -279 -6.6 238
Personal y servicios generales -39,371 -32,839  -6,531 19.9 -204 -176 -2.8 157
Provisiones, depreciaciones y amortizaciones -14,691 -6,737 -7,954 118.1 -7.8 -3.6 -41 1146
Impuesto al Patrimonio -12,535  -12,535 0 0.0 -6.4 -6.7 03 -4.0
Utilidad Operacional 456,798 406,769 50,029 12.3 233.8 2175 16.3 7.5
Ingresos no operacionales 27,542 17,627 9,916 56.3 14.0 95 45 472
Financieros (1) 20,008 12,603 7,405 58.8 10.2 6.7 35 518
Diferencia en cambio (2) 0 0 0 0.0 0.0 0.0
Valoracion coberturas (3) 6,707 0 6,707 3.4 0.0 34
Otros 826 5,023 -4,197 -83.5 0.5 28 -24 -839
Gastos no operacionales -225,570 -265,577 40,007 -15.1 -110.5 -142.0 315 -22.2
Financieros (4) -113,289 -99,098 -14,190 14.3 -58.0 -53.1 -49 9.2
Diferencia en cambio (5) -111,180 -163,360 52,179 -31.9 -51.9 -86.9 351 -404
Valoracién coberturas (6) 0 -2,394 2,394 -100.0 0.0 -1.5 1.5 -100.0
Otros -1,101 -724 -376 52.0 -0.6 -04 -02 515
Utilidad antes de impuesto de renta 258,771 158,819 99,952 62.9 137.3 85.0 523 615
Impuesto de renta -100,978 -46,289 -54,689 118.1 -53.0 -24.6 -28.4 1154
Utilidad neta 157,793 112,530 45,263 40.2 84.4 604 239 396

(1) Incluye los rendimientos financieros por inversiones temporales.

(2) Refleja el impacto de la revaluacion del peso sobre la valoracion en pesos de los activos y pasivos en moneda extranjera.

(3) Refleja la valoracion de las coberturas contratadas por la compariia para reducir el riesgo en el pago del principal de la
deuda en moneda extranjera.

(4) Son los gastos financieros relacionados con la deuda de la compafiia.

(5) Refleja el impacto de la devaluacion sobre la valoracion en pesos de los activos y pasivos en moneda extranjera

(6) Refleja la valoracion de las coberturas contratadas por la compafiia para reducir el riesgo del pago del principal de su
deuda en moneda extranjera por la devaluacion del peso.

Tabla N° 14 — Desagregacion EBITDA UDM

3T-13 4T -13
Utilidad operacional UDM 496,914 468,057 505,191 526,623
Provisiones, depreciaciones y amortizaciones UDM 153,698 206,106 204,461 214,588
EBITDA UDM
Margen EBITDA UDM
Ingresos Trimestrales 226,684 226,277 233,089 253,792
(-)Costos de operacion y manten. Trimestral 61,308 82,020 54,955 67,120 59,767
(-)Gastos de personal y serv. general Trimestral 17,394 82,969 15,313 32,142 19,142
(+)Impuesto al Patrimonio 4,178 4,178 4,178 4,178
(+)Provisiones, depreciaciones y amortizaciones 32,014 92,702 31,767 41,392
EBITDA trimestral

Margen EBITDA Trimestral

3 TGl realiz6 un corte de cuentas al 31 de agosto-2014 con el fin de distribuir dividendos a sus accionistas. En el presente informe se
presentan resultados acumulados al 30 de septiembre de 2014, inicamente para fines de analisis.
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Anexo 8: Informacién financiera de los principales clientes de TGl
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Panoramica
® Mayor productor de gas en Colombia
" Empresa integrada del sector de hidrocarburos

" Empresa que cotiza en bolsa y controlada por el
gobierno colombiano

" Pertenece al grupo de las 40 compaiiias petroleras
mas grandes del mundo.

® Acciones listadas en el mercado publicos de valores
de Colombia, Nueva York y Toronto

® Contrato en firme por 7 afios.

" Ratings: Deuda extranjera: Baa2 (Moodys) /
BBB(Fitch) / BBB(S&P) ; AAA local

" El distribuidor y comercializador de gas natural mas
grande de Colombia.

Controlada por Gas Natural Fenosa de Espafia; EEB
tiene una participacién accionaria del 25%

® Contrato en firme por 11 afios.
" Rating: Local AAA

* Distribuidora y comercializadora de gas natural con
presencia en el suroccidente colombiano.

" Compaifiia privada controlada por Promigéas

® Presta sus servicios a mas de 900.000 usuarios.
" Contrato en firme por 7 afios.

" Rating: Local AAA

® Principal generador de electricidad en Colombia y
distribuidor de gas natural en el noroccidente
colombiano

" Empresa integrada con intereses en energia eléctrica

y gas natural.

Contrato en firme por 7 afios

Ratings: Extranjera: Baa3 (Moodys) / BBB(Fitch) /
BBB- (S&P); AAA Local.

La tercera empresa de generacion de energia
eléctrica.

57% controlado por el estado colombiano

Contrato en firme por 7 afios

Ratings: Extranjera: Baa3 (Moodys) / BBB- (Fitch);
AAA Local

Informacidn de la Compaiiia.

Informe para Inversionistas
Tercer Trimestre 2014

Principales clientes atendidos

" Refinerias
" Generadores Térmicos

" Trading

Residencial®

PYMES

Industrias

Gas Natural para Vehiculos

2.7 Millones Clientes

Residencial
Industrias
Gas Natural para Vehiculos

937 Mil Clientes

Residencial

Generadores Térmicos

" 877 Mil Clientes

Generadores Térmicos

Trading

Usuarios residenciales se refiere a | nUmero de residencies servidas, no a la poblacidn, la cual podria ser aproximadamente cinco

veces mas grande.

Gerencia de Relacion con Inversionistas, Teléfono: +57(1) 3268000 ext 1675 / 1827

E mail:ir@eeb.com.co

www.grupoenergiadebogota.com/inversionistas




