








Impuesto a la renta reconocido en ganancias o pérdidas

2015 2014

Impuesto corriente
Con respecto al año actual $ 11.089 $ 79.898
Impuesto diferido
Con respecto al año actual 8.754 6.393

Total gasto de impuestos relacionado con
operaciones que continua % 19.843 $ 86.291

La conciliación entre la utilidad antes de impuestos y la renta líquida gravable por el año 2015 y
2014 es la siguiente:

Ganancias antes de impuestos bajo NCIF $ 340.344 $ 1.291.351

Ajustes y reclasificaciones derivados de la
aplicación del Nuevo Marco Técnico Contable
NCIF (1.074.699) (233.050

Ganancias (pérdidas) antes de impuestos (734.355) 1.058.300

Efecto de los ingresos que están exentos de
impuestos - (13.989)

Efecto de gastos que no son deducibles al determinar
la ganancia gravable

Ingresos no fiscales reconocidos en la utilidad
Deducciones fiscales
Efectos de ingresos no constitutivos de renta o

ganancia ocasional
Efecto ingresos fiscales no reconocidos en la

contabilidad

Base gravable de impuestos

Gasto por impuesto a las ganancias 25% - 2015 -
2014

Base Gravable CREE - año 2015 base presuntiva -
(2014 ordinaria).

Gasto del impuesto a CREE 9% 2015 (2014 9%)

Base gravable sobretasa CREE 5%2015 base
presuntiva, 2014 no aplica.

Gasto por sobretasa CREE

Total impuesto a las ganancias y CREE
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1.082.507

(283.226)
(36.644)

634.173

(292.130)
(170.568)

(235.901) (1.890.728)

98.370 878.941

$ (109.249) $ 203.999.

$ - $ 51.000

79.494 321.088

7.154 28.898

78.694

3.935

11.089$ $ 79.898



La tasa de impuestos efectiva para el 2015 y las conciliaciones de 2014 representan la tasa de
impuestos de 5.83% para el 2015y 6,68%para el 2014.

Reforma tributaria - A continuación se resumen algunas modificaciones al régimen tributario
colombiano para los años 2015 y siguientes introducidas por la Ley 1739 del 23 de diciembre
de 2014:

Impuesto sobre la rentapara la equidadCREE y su sobretasa - A partir del periodo gravable
2016 y transitoriamente para 2015 la tarifa del impuesto CREE será del 9%.

Las pérdidas fiscales en que incurran los contribuyentes del impuesto CREE a partir del año
2015, podrán compensarse en este impuesto. Así mismo, el exceso de la base mínima del CREE
también podrá compensarse a partir de 2015

En ningún caso el impuesto CREE, ni su sobretasa, podrá ser compensado con saldos a favor
por concepto de otros impuestos, que hayan sido liquidados en las declaraciones tributarias. Del
mismo modo, los saldos a favor que se liquiden en las declaraciones del impuesto CREE, y su
sobretasa, no podrán compensarse con deudas por concepto de otros impuestos, anticipos,
retenciones, intereses y sanciones.

Se crea por los periodos 2015, 2016, 2017 y 2018 la sobretasa al CREE. El hecho generador de
la sobretasa aplica a contribuyentes cuya declaración anual del impuesto CREE arroje una
utilidad igual o superior a $800 millones de pesos. La tarifa marginal aplicable para establecer
la sobretasa será:

Sobretasa 2015 2016 2017 2018

Base gravable-$800 millones 5% 6% 8% 9%

La sobretasa estará sometida a un anticipo del 100% del valor de la misma, calculado sobre la
base gravable del impuesto CREE sobre la cual el contribuyente liquidó el mencionado
impuesto para el año gravable inmediatamente anterior. El anticipo de la sobretasa del impuesto
CREE deberá pagarse en dos cuotas anuales en los plazos que fije el reglamento.

Impuesto sobre la rentay complementarios - Se aclara la residencia para efectos tributarios y
se establece las siguientes tarifas para las rentas obtenidas por las sociedades y entidades
extranjeras, que no sean atribuibles a una sucursal o establecimiento permanente-

Año

2015 2016 2017 2018

39% 40% 42% 43%

Se modifica la aplicación del descuento tributario por los impuestos pagados en el exterior,
distribuyendo el mismo entre el impuesto sobre la renta y el CREE en una proporción de 64% y
36% respectivamente.
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Se establecen modificaciones a los incentivos tributarios de i) Deducción por inversiones en
investigación, desarrollo tecnológico o innovación, ii) Descuento tributario del impuesto sobre
la renta por IVA pagado en la adquisición de bienes de capital y maquinaria pesada.

También se permite manejar la diferencia en cambio de las inversiones en sociedades del
exterior sin efectos fiscales, hasta el momento de la enajenación de la respectiva inversión.

Así mismo se aplaza la entrada en vigencia de la limitación de las deducciones por pagos en
efectivo para el año 2019 y siguientes.

Otras disposiciones - Nuevamente se establecen mecanismo de conciliación, transacción y
condiciones especiales de pago para terminar los procesos o discusiones que los contribuyentes
tengan con las autoridades, relacionados con temas tributarios, aportes al sistema de seguridad
social, aduanero y cambiario.

Saldos de impuestos diferidos - A continuación se presenta el análisis de los activos/ pasivos
del impuesto diferido presentados en los estados financieros de situación financiera:

Impuesto diferido activo
Impuesto diferido pasivo

Total

31 de diciembre de 2015

Impuesto diferido (pasivo) / activo
relacionado con:

Instrumentos financieros de largo plazo
Inversiones en controladas

Cuentas por cobrar empleados
Cuotas partes pensiónales
Inventarios

Propiedad, planta y equipos
Propiedades de inversión - Terrenos
Otros activos no financieros

Costo amortizado CAF (DB)
Contratos Leasing Adquisiciones y

reparaciones
Prestaciones sociales

Provisión impuestos de industria y comercio

Provisiones

Beneficios a empleados
Cálculo actuarial pensiones
Desmantelamiento de activos

2015

2014

31 de diciembre 1 de enero

69.146

(111.251)

117.158 $

(174.411) _

(57.253) 1

84.843 $

(133.341) _

(48.498) 1 (42.105)

Saldo inicial

diciembre 31,
2014

Reconocido en

los resultados Saldo de cierre
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277 $ (277) $ -

(55.627) (31.941) (87.568)

542 18 560

5.600 716 6.316

992 (695) 297

(40.831) (9.655) (50.486)

(34.176) 599 (33.577)

310 (16) 294

(1.890) (59) (1.949)

3.992 (103) 3.889

276 (146) 130

573 (76) 497

10.504 (486) 10.018

11.973 365 12.338

8.946 (6.494) 2.452

79 269 348



31 de diciembre de 2015

Pérdidas fiscales

Total

31 de diciembre de 2014

Saldo inicial

diciembre 31,
2014

39.961

Reconocido en

los resultados

39.227

Saldo de cierre

79.11

ai (48.499) 1 (8.754) t (57.253)

Saldo inicial Reconocido en
Enero 1, 2014 los resultados Saldo de cierre

Instrumentos financieros de largo plazo $ 292 $ (15) $ 277

Inversiones en controladas (39.796) (15.831) (55.627)
Cuentas por cobrar empleados 375 167 542

Cuotas partes pensiónales - 5.600 5.600

Inventarios 992 - 992

Propiedad, planta y equipos (33.806) (7.025) (40.831)
Propiedades de inversión (34.776) 600 (34.176)

Otros activos no financieros 326 (16) 310

Costo amortizado deuda (1.730) (160) (1.890)

Contratos teasing 4.083 (91) 3.992

Prestaciones sociales 267 9 276

Provisión impuestos de industria y comercio 399 174 573

Provisiones 11.929 (1.425) 10.504

Beneficios a empleados 11.633 340 11.973

Cálculo actuarial pensiones 9.601 (655) 8.946

Desmantelamiento de activos - 79 79

Pérdidas fiscales 28.106 11.855 39.961

Total $ (42.105) £ (6.394) £ (48.499)

Los años gravables 2013, 2012 y 2011 no han sido objeto de fiscalización y están abiertos para
revisión de las autoridades fiscales, la declaración de renta del año 2015 deberá presentarse en
abril del 2016.

El ordenamiento tributario de Colombia no establece fechas de vencimientos sobre las pérdidas
fiscales.

Precios de trasferencia - En la medida en que las Empresas Colombianas realizan operaciones
con compañías vinculadas al exterior, se encuentra sujeta a las regulaciones, que con respecto a
precios de transferencia, fueron introducidas en Colombia con las leyes 788 de 2002 y 863 de
2003. Por tal razón, la Empresa realizó un estudio técnico sobre las operaciones efectuadas
durante el 2014 concluyendo que no existen condiciones para afectar el impuesto de renta de
ese año.

A la fecha, la Empresa no ha completado el estudio técnico por las operaciones realizadas con
vinculados del exterior durante el período 2015; sin embargo, la administración ha revisado y
considera que las operaciones tuvieron un comportamiento similar a las realizadas durante el
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año 2014, por lo cual se considera que no existirá un impacto de importancia en la declaración
del renta del periodo 2015.

24. OTROS PASIVOS

Ingresos recibidos por anticipado
Desmantelamiento de activos

No corriente

25. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a. Administración del riesgo de capital

La Empresa administra su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como
negocio en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimización de los saldos de deuda y capital.

La estructura de capital consiste en la deuda neta (los préstamos compensados por saldos
de efectivo y bancos) y el capital de la Entidad (compuesto por capital social emitido,
reservas y utilidades acumuladas.

La Junta Directiva de la Empresa revisa la estructura de capital de la Entidad sobre una
base trimestral. Como parte de esta revisión, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital. La Entidad tiene un índice de endeudamiento
especificado de 15% - 22% determinado como la proporción de la deuda neta y el capital.
El índice de endeudamiento al 31 de diciembre de 2015 de 21,5% (ver abajo) estuvo en la
parte final más alta del rango meta.

• Índice de endeudamiento

El índice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente:

2014

Deuda (i)
Efectivo y bancos

Deuda neta

Capital contable (ii)

índice dedeuda neta a capital contable

(i) La deuda se define como préstamosa largoy corto plazo (excluyendo los derivadosy los contratos
de garantía financiera).

2014

2015 31 de diciembre 1 de enero

$ 1.654 $ 1.799 $ 1.944

1.020

2.674 $

230

2.029

_

$ $ 1.944

1 de enero

2015 31 de diciembre 2014

$ 2.593.856 £ 2.007.716 $ 1.658.910

120.478 280.179 204.423

$ 2.473.378 £ 1.727.537 $ 1.454.487

$ 11.482.890 £ 10.141.125 % 9.558.269

21.5% 17.0% 15.2%
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(ii) El capital contable incluye todas las reservas y el capital social de la Entidad que son
administrados como capital.

b. Categorías de instrumentosfinancieros

2014

31 de

2015 diciembre 1de enero

Activos

Efectivo y equivalentes $ 120.478 $ 280.179 $ 204.423

Activos financieros 56.212 178.298 146.267

Cuentas por cobrar 29.921 23.948 20.729

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1.478.613 1.768.177 896.679

Pasivos

Pasivos financieros 2.593.856 2.007.716 1.658.910

Cuentas por pagar 482.645 1.120.989 13.875

Cuentas por pagar a relacionadas 499.901 146.011 1.558

c. Objetivos de la administración del riesgofinanciero

La Empresa monitorea de forma continua la exposición a los riesgos financieros, donde se
analizan las exposiciones netas y la magnitud de los mismos, con el objetivo de
gestionarlos de manera oportuna.

Como parte del sistema de administración de riesgos, la Empresa evalúa diferentes
estrategias de mitigación, dentro de las cuales se encuentran tanto coberturas naturales
como coberturas financieras. En el uso de coberturas financieras la Empresa busca
minimizar los efectos de estos riesgos mediante el uso de instrumentos financieros
derivados para cubrir la exposición al riesgo, debidamente aprobados por la Junta
Directiva, ente de control máximo que aprueba los lincamientos sobre los que se rige la
administración de riesgos financieros.

d. Riesgo de mercado

Dada la naturaleza de la Empresa así como su composición de activos y pasivos en moneda
extranjera (ME), el comportamiento de la tasa de cambio impacta sus resultados. Por lo
cual como estrategia de administración de riesgo, la compañía hace uso de coberturas
naturales y financieras; en el uso de coberturas naturales se propende por un equilibrio
entre los activos y pasivos en ME, mientras que en el uso de coberturas financieras se busca
minimizar los efectos de estos riesgos mediante el uso de instrumentos financieros
derivados.

e. Análisis del valor al riesgo (VaR)

La valuación del riesgo VaR estima la pérdida potencial en el resultado antes de impuestos
a la utilidad sobre un periodo de tenencia dado para un nivel de confianza específico. La
metodología del VaR es un enfoque con base en probabilidad estadísticamente definido,
que toma en consideración las volatilidades del mercado así como la diversificación de
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riesgo reconociendo las posiciones de compensación y correlación entre los productos y el
mercado. Los riesgos se pueden valuar de manera consistente a través de todos los
mercados y productos, y se pueden agregar mediciones de riesgo para así llegar a un
número individual de riesgo. El número VaR de un día de 99% usado por la Entidad,
refleja el 99% de probabilidades de que la pérdida diaria no excederá el VaR reportado.

Las metodologías de VaR empleadas para calcular los números de riesgo diario incluyen
los enfoques históricos y de varianza-covarianza. Adicionalmente a esas dos metodologías,
se aplican mensualmente simulaciones Monte Cario a los diferentes portafolios para
determinar la exposición potencial futura de riesgo.

Para cuantificar el riesgo de mercado del portafolio de inversiones se utiliza el Valor en
Riesgo (VaR). Con el propósito de controlar el riesgo de mercado del portafolio en
moneda legal de cada uno de los países, la Vicepresidencia Financiera de la Empresa
establece el límite de riesgo expresado en términos de un VaR máximo para cada una de las
Empresas del Grupo y determina la metodología mediante la cual se generan sus
posteriores modificaciones, de acuerdo con los resultados observados y la periodicidad de
actualización.

En adición, el VaR es empleado por la Empresa Energía de Bogotá para realizar
seguimiento al riesgo de mercado y apoyar la toma de decisiones de inversión,
particularmente aquellas relacionadas con la recomposición del portafolio.

Dentro del proceso de administración del portafolio, de forma paralela al cumplimiento de
los lincamientos señalados, se realizan seguimientos y análisis continuos al
comportamiento de las variables que afectan el valor de su portafolio, con el objeto de
encontrar señales de alarma respecto a la ocurrencia de variaciones en las condiciones
generales o particulares del mercado de naturaleza imprevista, informando sobre estos
eventos de manera oportuna a la Vicepresidencia Financiera de EEB para ajustar sus
posiciones y reducir así la exposición al riesgo de mercado.

Las operaciones de inversión en moneda extranjera con propósitos diferentes a la
realización de cobertura podrán efectuarse siempre y cuando se cubra totalmente el riesgo
cambiario. El riesgo generado por concepto de tasa de interés debe ser estimado de acuerdo
con la estructura de la operación y sumará para el cálculo del VaR del portafolio en la
moneda legal de cada país.

f. Administración del riesgo cambiario

La Empresa realiza transacciones denominadas en moneda extranjera, por lo cual se realiza
un permanente monitoreo que permita gestionar adecuadamente el riesgo de tasa de
cambio, ya sea mediante coberturas naturales o financieras.

A continuación se presentan los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, respectivamente:
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Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Instrumentos financieros

Cuentas por cobrar

Total

Pasivos

Obligaciones financieras

Total

2015 2014

USD/.000 USD/.000

33.823 114.125

158.057 196.391

414.717 390.792

606.597 701.308

813.286 827.571

$ 813.286 $ 827.571

Análisis de sensibilidad de moneda extranjera

A continuación se presenta el impacto potencial por efecto en el movimiento de la tasa
de cambio Peso - dólar en el resultado integral de EEB, cifras en millones de Pesos:

2015

2014

Variación

Tasa de cambio

1%

5%

1%

5%

Impacto Potencial en el
Estado de Resultados

Integral (+/-)
COP/MM

$ 6.510

32.548

3.021

15.106

Contratos forward de moneda extranjera

La Empresa cierra coberturas que permitan mitigar el riesgo de tasa de cambio, tanto de
corto plazo como de largo plazo que se consideren pertinentes. Para realizar las
coberturas se monitorea y actualiza de forma permanente cambios en las variables
operacionales, de mercado y la evolución de las cuentas contables de la entidad, para
asegurar que la estrategia de cobertura este acorde a la realidad de la Empresa y de las
condiciones de mercado.

De igual forma, la Empresa realiza coberturas para cubrir el riesgo de tipo de cambio
que surge de transacciones futuras.
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Para el segundo semestre del 2015 se realizó la cobertura financiera, con el objetivo de
fijar el flujo de caja de un activo en Reales Brasileños por 105 MM BRL, a
continuación se remite el MTM a corte de diciembre de 2015:

Mark to market

Millones de

Fecha de corte pesos

31 diciembre de 2015 $ 7.585,80

g. Administración del riesgo de tasas de interés

EEB está expuesto al riesgo de tasa de interés ya que su deuda está compuesta tanto por tasa
de interés fija como flotante. Sin embargo, mantiene una mayor proporción en tasa fija y
realiza permanente monitoreo a las variables de mercado, con el objetivo de implementar de
manera oportuna estrategias de mitigación de riesgo.

• Análisis de sensibilidadpara las tasas de interés

Con corte a 31 de diciembre de 2015, EEB tenía el 92% de su deuda a tasa fija, es decir
solo el 8% de su deuda total se encuentra a tasa variable. A continuación, se presenta el
impacto potencial a un año en EEB por un cambio en 100 pbs en las tasas de interés,
cifras en millones de pesos:

Impacto potencial
en el Estado de

Variación en la tasa de Resultados

interés Integral (+/-)

100 pbs 899,85

h. Administración del riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de que una contraparte incumpla sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Empresa.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de crédito, la Empresa cuenta con la Metodología para
la Asignación de Cupos de Contraparte, en la cual se realiza una valoración a cada
contraparte según su naturaleza, garantizando que se opere únicamente con contrapartes
que demuestren a lo largo del tiempo estabilidad y solvencia.

• Garantías tomadas y otras mejoras crediticias

La Entidad no mantiene ningún tipo de garantía ni otras mejoras crediticias para cubrir
sus riesgos de crédito asociados a los activos financieros. La Entidad no está autorizada
a vender o volver a pignorar la garantía, en ausencia de impago por parte del
arrendatario.
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El detalle de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra a continuación:

2014

2015 31 de diciembre 1 enero

Activos

Efectivo y equivalentes $ 120.478 $ 280.179 $ 204.423

Activos financieros 56.212 178.298 146.267

Cuentas por cobrar 29.921 23.948 20.729

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1.478.613 1.768.177 896.679

i. Administración del riesgo de liquidez

El consejo de administración tiene la responsabilidad final de mitigar el riesgo de liquidez
y ha establecido un marco apropiado para gestión. La Empresa administra este riesgo
manteniendo reservas adecuadas, facilidades bancarias para la obtención de créditos,
vigilancia continua de los flujos de efectivo proyectados y reales, y concillando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La Empresa mantiene cupos de crédito con el sistema financiero de hasta COP 2,7 billones,
con plazos hasta de 10 años.

Tablas de riesgo de interés y liquidez

Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante de la Entidad para sus
pasivos financieros no derivados con periodos de pago acordados. Las tablas han sido
diseñadas con base en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros con
base en la fecha más reciente en la cual la Entidad deberá hacer pagos. Las tablas incluyen
tanto los flujos de efectivo de intereses como de capital. En la medida en que los intereses
sean a tasa variable, el importe no descontado se deriva de las curvas en la tasa de interés al
final del periodo sobre el que se informa. El vencimiento contractual se basa en la fecha
mínima en la cual la Entidad deberá hacer el pago.

Tasa de

interés

efectiva Más de Más de 3 Más de 1

promedio Menos de 1 a3 meses a año a 5 Más de 5

ponderadla

%

1 mes meses 1 año años años

31 de diciembre de 2015

Cuentas por pagar . . 23.451 459.194 . .

Pasivo por arrendamiento

financiero Dtf

Leasing Bancolombia (109701) +3.75ptos 38 78,48 526,41
- -

Leasing Bancolombia (109698)
Dtf

+3.75ptos 16 37,47 243,6 2.739 -

Leasing Bancolombia (106493)
Dtf

+3.75ptos 88,18 200,52 1.303,4 12.286 .

Con intereses
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Tasa de

interés

efectiva Más de Más de 3 Más de 1

promedio Menos de 1a3 meses a año a 5 Más de 5

ponderada

%

1 mes meses 1 año años años

Instrumentos a tasa de interés

variable Libor + 1,60

Banca Fomento Exterior ptos - - 51.720,64 206.882 -

Total

258.602,64

Instrumentos a tasa de interés Fija

Bonos y Tirulos Emitidos 6.125% $ 151.345,74 $ 756.728 $2.622.296 $ 3.530.369,74

31 de diciembre de 2014

Cuentas por pagar
-

Pasivo por arrendamiento

financiero Dtf

Leasing Bancolombia (109701) +3.7 5ptos

Leasing Bancolombia (109698)
Dtf

+3.75ptos

Leasing Bancolombia (106493)
Dtf

+3.75ptos

Con intereses

Instrumentos a tasa de interés

variable Libor+1,60

Banca de Fomento Exterior ptos

Instrumentos a tasa de interés Fija

Bonos y Títulos Emitidos 6.125%

$ 19.799 $ 1.101.190

39 116 992,50

16 49 218,60 1.310

86,40 263,40 1.173,50 8.832,20

$ 1.120.989

1.147,50

1.673 3.266,60

4,85 10.360,35

44.317 228.984 - 273.301

127.121,70 635.608 2.202.578 2.965.307,70

Los importes de la tabla arriba mencionados son los que representan las cuentas por pagar de
los contratos cuyos vencimientos están en su orden dentro del flujo de caja siendo los máximos
que la Entidad podría estar forzado a liquidar bajo los acuerdos del importe total garantizado de
acuerdo a su vencimiento. Este estimado está sujeto a cambio, dependiendo de la probabilidad
que el flujo y/o la variación de las variables que favorezcan finalización por anticipado de
alguno de los contratos.

Valor razonable de los instrumentosfinancieros

Estanotaproporciona información acerca de cómo la Entidad determina los valores razonables
de los distintos activos y pasivos financieros.

1. Valor razonable de los activosy pasivosfinancieros de la Entidad que se miden valor
razonable sobre una base recurrente

Algunos de los activos y pasivos financieros de la Entidad se valúan a su valor razonable
al cierre de cada ejercicio. La siguiente tabla proporciona información sobrecómose
determinan los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros (en
particular, la técnica de valuación (s) y los datos de entrada utilizados).
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Jerarquía

Activos/pasivos del valor

financieros Valor razonable

31/12/15 31/12/14

razonable

1) Contratos forward de 7.586 Nivel 2

divisas

2) Inversiones disponibles 374-000 367.170 Nivel 1

para la Venta

Técnica {%) de valuación y datos de entrada

principales

Para los instrumentos financieros derivados Forward: Los

flujos se proyectan con la curva forward (mediante diferencial

de tasas), y posteriormente son descontados con la curva

implícita de la respectiva moneda.

Precios de cotización de oferta en un mercado activo.

Durante el año no hubo transferencias entre el nivel 1 y 2

2. Valor razonable de los activos y pasivosfinancieros que no se valúan a valor razonable
enforma constante (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la administración considera que los
valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
los estados financieros, se aproxima a su valor razonable:

2015

Valor en

Libros

Valor

razonable

Valor en

libros

2014

Valor

razonable

Activos financieros

Préstamos y cuentas por cobrar;
Cuentas por cobrar - Créditos de

vivienda $ 9.748 $ 12.565 $ 8.444 1_ 10.865

Inversiones conservadas al vencimiento:

Inversiones al vencimiento $ 516.006 $ 524.798 $ 536.069 S_ 537.242

Pasivos financieros

Pasivos financieros mantenidos a costo

amortizado:

Préstamos bancarios a tasa de interés

fija BONOS

Préstamos de otras entidades CAF

Activos financieros

Préstamos y cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar - Préstamos de

vivienda

Inversiones conservadas al vencimiento:

2.359.634 $ 2.426.383 $ 1.792.786 $ 1.913.088

156.726 157,474 152.434 153.801

Jerarquía del valor razonable al 31 de diciembre de 2015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

524.798
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Pasivos financieros mantenidos al costo

amortizado:

Préstamos bancarios a tasa de interés

fija BONOS

Préstamos de otras entidades CAF

Activos financieros

Préstamos y cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar a clientes -
Préstamos de vivienda

Inversiones conservadas al vencimiento:

Pasivos financieros mantenidos al costo

amortizado:

Préstamos bancarios a tasa de interés

fija BONOS

Préstamos de otras entidades CAF

Jerarquía del valor razonable al 31 de diciembre de 2015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

2.426.383

157.474

2.426.383

157.474

Jerarquía del valor razonable al 31 de diciembre de 2014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

$ 10.865 $

537.242

1.913.088

153.801

10.865

537.242

1.913.088

153.801

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros incluidos en las categorías
nivel 3 mencionadas anteriormente fueron determinadas de acuerdo con modelos de

valuación generalmente aceptados en base a un análisis de descuento de interés a tasa de
mercado.

26. PATRIMONIO

Capital -El capital autorizado de la matriz es de 44.216.417.910 acciones de valor nominal de
$53,60 cada una, de las cuales 9.181.177.017 acciones estaban suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, distribuidas así:

Bogotá Distrito Capital
Ecopetrol S.A.
Otros

Acciones %

$ 7.003.161.430 76.277382

631.098.000 6.873824

1.546.917.587 16.848794

$ 9.181.177.017 100.00%

Primaen colocación de acciones - Generada principalmente por la emisión y colocación de
acciones, realizada por la Empresa en el 2011.

Emisión de acciones - El 9 de agosto de 2011 la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas No.60, autorizó la emisión de acciones hasta por $1 billón de pesos, y ordenó a la
administración adelantar los trámites de ley para realizar la emisión de las nuevas acciones. El
29 de septiembre de 2011 la Junta Directivaen su sesiónNo. 1481 aprobó el reglamento de
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emisión y colocación de acciones y el 6 de octubre de 2011 se publicó el aviso de oferta pública
de emisión y colocación. El proceso de emisión de acciones finalizó el 2 de noviembre de 2011
con la adjudicación de 594.020.517 acciones ordinarias por un monto total de colocación de
$772.226 millones. El valor por acción fue de $1.300 con un valor nominal de $53,60 por cada
una.

Reserva legal - De acuerdo con la ley colombiana, la empresa debe transferir como mínimo el
10% de las utilidades del año a una reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital
suscrito. Esta reserva no está disponible para ser distribuida, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva para rehabilitación, extensión y reposición de sistemas - Para efectos de que las
utilidades del ejercicio 1997 disfruten de la exención del impuesto sobre la renta del artículo
211 del Estatuto Tributario, éstas fueron apropiadas como reserva para la rehabilitación,
extensión y exposición de los sistemas para la prestación del servicio público domiciliario.

Reserva Decreto 2336 de 1995 - Dando cumplimiento al decreto 2336 de 1995, que trata sobre
realización de las utilidades generadas por la aplicación de métodos especiales de valoración de
inversiones.

Reserva ocasional Art. 130 de ET- Con el fin de dar cumplimiento al artículo 130 del Estatuto
Tributario por exceso de la depreciación fiscal deducible del impuesto de renta.

Otras reservas ocasionales -La Empresa no ha distribuido como utilidades a favor de los
accionistas las utilidades obtenidas por la diferencia en cambio (neta), las cuales se generan por
movimientos contables y no han sido realizadas como ganancias efectivas.

Distribución de dividendos - De acuerdo a lo establecido en Acta 71 del 6 de julio de
Asamblea General de Accionista se resolvió liberar reservas ocasionales (proyectos de
expansión) con el fin de decretar dividendos extraordinarios por acción en circulación por
$458.852.

Para el año 2014 y de acuerdo a lo establecido en las Asambleas Ordinarias de marzo de 2014 y
diciembre 2014, se aprobó el proyecto de distribución de dividendos del ejercicio comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013 y el 1 de enero y el 31 de octubre de 2014, por
valor de $590.533 y $1.100.874, respectivamente

27. TRANSMISIÓN DE ELECTRICIDAD

Por los años 2015 y 2014, los ingresos operacionales asciendena $ 177.258 y $ 123.631,
respectivamente, correspondientes a los servicios facturados a XM Compañía Expertos en
Mercados S.A. E.S.P., como administrador y liquidador de cuentas del Sistema de Transmisión
Nacional, por el uso de líneas y redes de la Empresapara transmisión de energíaen Colombia.
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28. PORTAFOLIO ACCIONARIO

Dividendos (Ver nota 14)
Método de participación (Ver nota 13)

29. TRANSMISIÓN DE ELECTRICIDAD

Contribuciones y regalías
Depreciaciones
Servicios personales
Órdenes y contratos de mantenimiento y reparación.
Seguros
Generales

Impuestos
Costo de bienes y servicios públicos
Honorarios

Vigilancia y seguridad
Amortizaciones

Otros costos de operación y mantenimiento
Arrendamientos

Servicios públicos

30. PORTAFOLIO ACCIONARIO

Personal

Generales

Impuestos
Provisiones y depreciaciones
Financieros y otros

31. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Impuestos contribuciones y tasas
Gastos generales
Servicios personales
Depreciaciones
Contribuciones efectivas

Provisión deudores

Amortizaciones

Provisión para contingencias
Amortización cuotas partes pensiónales

-75-

2015 2014

$ 183.419 $ 1.421.084

307.240 (14.569)

$ 490.659 $ 1.406.515

$ 15.873 $ 11.401

15.870 14.246

15.319 12.780

6.935 5.945

2.782 2.002

5.252 4.569

8.916 3.075

1.242 924

804 1.253

412 160

404 351

3.005 1.546

183 158

45 73

$ 77.042 $ 58.483

$ 15.921 $ 9.426

9.137 9.446

14.092 9.612

1.088 4.371

4.217 2.072

$ 44.455 $ 34.927

$ 21.914 23.312

18.521 15.818

5.176 10.278

4.311 4.613

2.944 2.942

2.150 1.240

1.166 581

889 7.950

583 354



Provisión para protección inventarios
Contribuciones imputadas
Aportes sobre la nómina
Gastos préstamos a empleados

32. OTROS INGRESOS (GASTOS)

Otros gastos

Pérdida en venta y baja de activos
Otros ingresos
Arrendamientos

Honorarios y comisiones
Recuperaciones

33. INGRESOS FINANCIEROS

Intereses y rendimientos cuentas por cobrar
Intereses de inversiones renta fija
Ingresos financieros calculo actuarial
Utilidad por valoración de derivados
Intereses sobre depósitos

34. GASTOS FINANCIEROS

Intereses obligaciones financieras moneda extranjera
Gastos financiero cálculo actuarial

Intereses obligaciones financieras moneda nacional
Otros gastos financieros
Comisiones

2015 2014

577 113

497 1.936

344 332

311 737

$ 59.383 % 70.206

$ (3.488) $ (1.457)

(1.976) (282)
320 380

6.194 5.215

9.307 12.384

16.556 8.488

$ 26,913 $ 24.728

$ 69.241 $ 48.322

52.376 36.227

11.577 12.371

665 11.762

385 1.265

$ 134.244 $ 109.947

$ 129.766 $ 109.720

24.038 24.244

10.196 14.889

6.076 25.847

5.129 1.418

$ 175.205 $ 176.118

35. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Empresas y sus partes relacionadas al final de cada periodo
de reporte se detallan a continuación:

Transacciones comerciales - Durante el año la Empresa y relacionadas realizaron las
siguientes transacciones comerciales:
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Ingresos

31 de 31 de

diciembre diciembre

de 2015 de 2014

Ingresos por dividendos:

31 de 31 de

diciembre diciembre de

de 2015 2014

Costos y gastos:

31 de 31 de

diciembre de diciembre

2015 de 2014

1.723 $ 1.181 $Contugas SAC.
Transportadora de Gas

Internacional S.A. E.S.P

Calidda

71.977 53.749

1.643

80.509 7.180 8.587

1.909

577

1.700

TGI S.L. - España

EEB Ingeniería y Servicios S.A

Transportadora de Energía de

Centroamérica S,A.

GEBBRAS Participacoes LTDA
EEB Ingeniería y Servicios Perú

S.A.C

EEB Gas SAS

Codensa S.A. E.S.P.

Emgesa S.A. E.S.P.

Gas Natural S.A. E.S.P.

4.469

- - - 93 621

- 63.017 44.781 1.996 2.484

34 41.040 460.699 - 2.405

473 97.751 822.548 - 946

. 10.005 119.876 . .

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Contugas SAC.
Transportadora de Gas Internacional
S.A. E.S.P

Calidda

Transportadora de Energía de
Centroamérica S.A.

GEBBRAS Participacoes LTDA
EEB Ingeniería y Servicios Perú S.A.C
EEB Ingeniería y Servicios
Movilidad SAS

EEB GAS SAS

Codensa S.A. E.S.P.

Emgesa S.A. E.S.P.

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

31 de 31 de 1 de 31 de 31 de 1de

diciembre diciembre enero diciembre diciembre enero

2015 2014 2014 2015 2014 2014

K - $ 32.449 $ - $ $ $ -

1.174.527 892.230 718.567 437.290 52.867 653

2.866 2.067 2.992 - - ll

13.844 10.570 6.878 _ - -

143.195 - - - - -

1.396 625

5.389 4.563 1.361

- - - 5 5 -

- - - 60.802 92.316 5

45.516 289.584 65.853 - - 73

93.276 536.714 101.028 408 198 813

$1.478.613 $1.768.177 $896.679 $ 499.901 $ 146.011 1L55B

Lossaldos por cobrar y pagarentre laspartes relacionadas obedecen principalmente a las
operaciones que se detalla a continuación:
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Transportadora de Gas Internacional S.A. E.S.P

Operaciones

Asesoría en servicios de apoyo
técnico

Préstamos

Contugas

Operaciones

Asesoría en servicios de apoyo
técnico

Préstamos

Calidda

Operaciones

Asesoría en servicios de apoyo
técnico

Contrato de asesoría y servicios de apoyo, suscrito el 5 de enero de 2009.

Deuda activa: préstamos otorgado el 7 de diciembre de 2007, con fecha de
vencimiento diciembre 2022 (cobro al vencimiento). Tasa de interés: 6,125% semestre
vencido. El saldo del préstamo al 31 de diciembrede 2015 asciendea $ 1.165.304. Los
intereses por cobrar ascienden a $ 9.223.

Deuda Pasiva: El 24 de junio, 15 de agosto y 28 de octubre de 2015, TGI otorgó
préstamo a la Empresa por $ 50.000, $ 150.840y $ 230.000respectivamente. Plazode
pago de un año, pagadero en una cuota única. Tasa de interés: DTF + 1%. Los
intereses por pagar ascienden a $ 6.449.

Contrato de asesoría y servicios de apoyo, suscrito el 15 de julio de 2011

Deuda activa: préstamos otorgado el 30 de junio de 2014, con plazo de pago hasta el
30 de diciembre de 2019 (cobro al vencimiento). Tasa de interés 6% fija.

Contrato de asesoría y servicios de apoyo, suscrito el 14 de noviembre de 2013. Al 31
de diciembre de 2015 se presenta una cuenta por cobrar de $ 2.866

Transportadora de Energía de Centroamérica S.A.

Operaciones

Asesoría en servicios de apoyo «
técnico

EEB Ingeniería y Servicios

Operaciones

Asesoría en servicios de apoyo «
técnico

EEB GAS SAS

Operaciones

i

Préstamo

EEB Ingeniería y Servicios Perú S.A.C

Operaciones

Asesoría en servicios de apoyo
técnico

GEBBRAS Participacoes LTDA

Operaciones

i

Préstamo

Contrato de asesoría y servicios de apoyo, suscrito el 15 dejuliode2011. Al 31 de
diciembre de 2015 se presenta una cuenta por cobrar de $ 13.844

Contrato de asesoría y servicios de apoyo, suscrito el 10 de diciembre de 2012. Al 31
de diciembre de 2015 se presenta una cuenta por cobrar de $ 5.389

Deuda pasiva: EEB GAS SAS con fecha 24 de junio de 2015, otorgó préstamosa la
Empresa por $ 60.000. Plazo; 1 año (pagadero en una cuota única). Tasa de interés:
DTF+1

Contrato de asesoría y servicios técnicos en la identificación, evaluación y formulación
de proyectosde inversiónen el sector de energía del Perú. Suscritoel 31 de julio de
2014 con un plazo de 2 años.

Deuda activa: la Empresa con fecha 14 de agosto de 2015, otorgó préstamos a su
subordinada por un valorde $BRL 174.820.500. Plazode 16años. Tasade interés: 9%
anual pagaderos por trimestre vencido.
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Compensación del personal clave de la administración - La compensación a la administración y
otros miembros clave de la administración durante el año fue la siguiente:

2015 2014

Beneficios a corto plazo $ 9.075 $ 8.669

$ 9.075 $ 8.669

La compensación de la administración y ejecutivos clave es determinada por el comité de
compensación con base en el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

36. COMPROMISOS

2014

2015 31 de diciembre 1 de enero

Compromisos para la adquisición de propiedad,
planta y equipo $ 16.033 S 1.917 $ 759

37. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

a. La Entidad como arrendatario

1. Contratos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de inmuebles
cuyos periodos de arrendamiento son de 1 a 5 años. Todos los contratos de
arrendamiento operativo contienen cláusulas de revisión de rentas de mercado en
caso de que el arrendatario ejerza su opción de renovar.

2. Pagos reconocidos como gastos

Pagos mínimos de arrendamiento

2015 2014

$ 1.644 $ 2.078

% 1.644 % 2,078

no cancelables

$ 125 $ 1.644

115 -

$ 240 $ 1,644

3. Compromisos de arrendamientos operativosno cancelables

1 año o menos

Más de 1 a 5 años
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b. La Entidad como arrendador

1. Contratos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos son relativos a bienes inmuebles poseídos por la
Entidad con plazos de arrendamiento entre 1 y 5 años. Todos los contratos de
arrendamiento operativo contienen cláusulas de revisión de rentas de mercado en
caso de que el arrendatario ejerza su opción de renovar. El arrendatario no tiene
opción de comprar la propiedad a la fecha de expiración del periodo de
arrendamiento.

Los ingresos por renta de propiedades obtenidos por la Entidad de sus propiedades
de inversión, las cuales son todas arrendadas bajo arrendamientos operativos,
ascendieron a $ 6.194 y $ 5.215 en 2015 y 2014. Los gastos operativos directos
que surgen de las propiedades de inversión en el periodo ascendieron a $ 887 y $
820 en 2015 y 2014.

2. Cuentaspor cobrar relacionadas con arrendamientos operativos no cancelables

2015 2014

1 año o menos $ 647 $ 7.290
Más de 1 a 5 años 265 -

$ 912 $ 7.290

38. PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

Pasivos contingentes

2014

2015 31 de diciembre 1 de enero

Procedimientos judiciales $ 6.576 $ 14.104 $ 9.679

Contingencias

Contingencias - Al 31 de diciembre de 2015 el valor de las reclamaciones contra la Empresa
por litigios administrativos, civiles y laborales ascienden a $ 16.085 ($ 22.615 al 31 de
diciembre de 2014 y $ 17.072al 31 de diciembre de 2013). Con base en la evaluación de la
probabilidad de éxito en la defensa de estos casos, la Empresa ha provisionado $ 6.576 ($
14.104 al 31 de diciembre de 2014 y $ 9.679al 1 de enerode 2014) para cubrir las pérdidas
probables por estas contingencias.

La administración de la Empresa con el concurso de los asesores externos ha concluido, que el
resultado de los procesos correspondientes a la parte no provisionada será favorable para los
intereses de la Empresay no causarán pasivos de importancia que deban ser contabilizados o
que, si resultaren, éstosno afectarán de manera significativa la posición financiera de la
Empresa.
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A continuación se describen los principales procesos que se encuentran en contra de la
Empresa:

Acción de grupo embalse del Muña - Por los supuestos perjuicios materiales y morales
ocasionados por el daño ambiental producido en el embalse del Muña. En el año 2001 se
interpusieron acciones de grupo y otras acciones jurídicas contra EEB, Emgesa y la CAR,
durante las audiencias y consideraciones judiciales, se concluyó que la problemática se
centraba principalmente en la contaminación de las aguas del rio Bogotá, por lo cual se aceptó
que estos procesos fueron acumulados con otros de similar naturaleza. Actualmente, este
proceso judicial tuvo fallo de segunda instancia y se encuentra en firme.

Con el propósito de atender este proceso, EEB, Emgesa y la Empresa de Acueducto y
Alcantarillado de Bogotá ESP., convocaron en el año 2003, una mesa con reconocidos expertos
internacionales en materia de saneamiento de activos hídricos, quienes recomendaron una
metodología técnica para la recuperación ambiental y paisajística del embalse Muña.

De acuerdo con las conclusiones y recomendaciones señaladas por la mesa de expertos, EEB
conjuntamente con Emgesa, presentaron ante el Tribunal Administrativo de Cundinamarca, un
Pacto de Cumplimiento el cual fue aprobado, según consta en la sentencia de primera instancia.

La evolución técnica de las obras que conformaban el Pacto de Cumplimiento, indicaron la
necesidad de realizar algunas modificaciones en el contenido del mismo, por lo tanto, se
convocó nuevamente una Segunda Mesa de Expertos en el año 2005, las modificaciones fueron
debatidas, expuestas y aprobadas por el comité de verificación convocado por la señora
Magistrada Ponente de primera instancia.

En la actualidad se lleva a cabo un riguroso plan de mantenimiento tal y como lo ordenó la
sentencia de primera instancia hasta que se pronuncie el Consejo de Estado.

Por último, es preciso mencionar que este tipo de acciones judiciales dada su naturaleza son de
difícil cuantificación, ya que lo se pretende con ellas es la realización de actividades tendientes
a mitigar la vulnerabilidad de un derecho colectivo y no un fin de carácter económico. De
acuerdo al análisis de riesgo realizado por la Empresa con el apoyo de sus asesores externos
esta contingencia está clasificada como remota.

Acciones populares y de grupo - A la fecha se encuentran en curso las siguientes acciones
populares y de grupo, las cuales son de difícil cuantificación dada su naturalezajurídica, razón
por la cual están calificadas como pasivo contingente:

En el Juzgado 5 Administrativo del Circuito de Bogotá se tramita la acción de grupo en la que
actúan como accionantes Orlando Enrique Guaqueta, Miguel Ángel Chávez otros. (Muña) la
pretensión de los actores asciende a la sumade 200 salarios mínimosmensuales legales
vigentes por cada uno de los 3240 actores. Lo anterior con el fin de revelar la información como
un pasivo contingente (Expediente 2011-096).

En el Juzgado 1 Administrativo del Circuito de Zipaquirácursa la acción popularen la que
actúa como accionante Helga Adriana Knepper, cuya pretensión es que se declare que
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EMGESA, EEB, y los municipios de Gachalá y Gama reparen la vía que comunica dichos
municipios (Expediente 2014-551).

En el Tribunal Administrativo de Nariño cursa la acción popular en la que actúa como
accionante Alfredo Cano Córdoba, cuya pretensión es que se ordene disponer el traslado
inmediato de las redes de transmisión eléctrica que cruzan el corregimiento de cabrera del
municipio de Pasto, Nariño y las que afectan igualmente a las zonas contiguas del municipio de
pasto y que para las nuevas instalaciones, EEB deberá socializar su trabajo observando todas
las exigencias legales necesarias para evitar futuros daños, indicando la respectiva licencia
ambiental expedida por la ANLA (Expediente 2015-198).

En el Tribunal Administrativo de Quindío cursa la acción popular en la que actúa como
accionante la Defensoría del Pueblo Regional de Quindío, cuya pretensión es que se ordene la
suspensión del proyecto UPME 05-2009 (Armenia) ya que consideran vulnerados los derechos
colectivos al medio ambiente, la moralidad administrativa, la existencia del equilibrio
ecológico, entre otros. (Expediente 2014-222).

En el Tribunal Administrativo de Risaralda cursa la acción popular en la que actúa como
accionante la Defensoría del Pueblo Regional de Risaralda, cuya pretensión es que se ordene la
suspensión del proyecto UPME 05-2009 (Armenia) ya que consideran vulnerados los derechos
colectivos al medio ambiente, la moralidad administrativa, la existencia del equilibrio
ecológico, entre otros. (Expediente 2015-038). En primera instancia se desvinculó a EEB de la
acción y se encuentra en apelación ante el Consejo de Estado.

En el Juzgado Primero Civil del Circuito de Garzón (Huila) cursa proceso de expropiación de
EMGESA contra el INCODER y vincularon a la EEB por poseer infraestructura de energía
eléctrica. (Expediente 2014-008700).

En el Juzgado 4 Administrativo Oral de Descongestión de Pereira - Risaralda cursa la acción de
grupo en la que actúa como accionante la señora Magnolia Salazar de Sánchez y otros, cuya
pretensión es que se declare que la empresa es responsable de los perjuicios al medio ambiente
y patrimoniales (desvalorización del predio-minusvalía y valor comercial del área de
servidumbre) sufrido por cada uno de los miembros del grupo con ocasión de la valoración
"arbitraria e injusta" de los perjuicios generados con la imposición de servidumbre de
conducción de energía eléctrica - proyecto UPME 05-2009 (Expediente 2015-307).

Proceso de arbitraje instaurado en contra de Contugas y EBB, cuya opinión jurídica de la
Secretaria General se resume a continuación:

EEB fue notificada el 29 de julio de 2014 de una solicitud de arbitraje promovida por el
Consorcio GyM-Conciviles en contra de Contugas y EEB, ante la Cámara de Comercio
Internacional (CCI), relacionada con el Contrato No. GG-271-2011 ("Contrato RPC") que tiene
por objeto la construcción e instalación del Sistema de Distribución de Gas Natural en el
Departamento de lea - Perú. La Demandante estima sus pretensiones de manera preliminar en
una suma no menor a US$ 70 millones. El Consorcio pretende vincular a EEB como parte
codemandada dentro del proceso arbitral, desconociendo que EEB no es parte del contrato
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objeto de la controversia. EEB planteó una objeción jurisdiccional contra su inclusión en este
proceso arbitral, la cual será resuelta por el Tribunal Arbitral.

Considerando la etapa en la cual se encuentra el proceso de arbitraje y que no se ha resuelto la
objeción jurisdiccional de EEB, no se tienen suficientes elementos de juicio para calificar y
valorar una posible contingencia para la Empresa de Energía de Bogotá S.A. ESP.

En consecuencia, EEB cuenta con fundamentos fácticos, jurídicos y probatorios para ejercer su
defensa y solicitar su desvinculación del proceso de arbitraje, por lo cual este es calificado
como remoto.

En la acción popular N° 4883/1993, instaurado en contra de EEB, EMGESA y otros por el
ciudadano Gustavo Moya Ángel y otros, el Consejo de Estado profirió fallo definitivo el 28 de
marzo de 2014. Las obligaciones impuestas a EEB no son cuantificables, toda vez que son
prestaciones de hacer y sus costos asociados solo se conocerán a medida que se avance en las
acciones pertinentes y se desarrollen las audiencias de verificación de cumplimiento de la
sentencia en el Tribunal Administrativo de Cundinamarca.

Contingenciaspor beneficios complementarios - La Empresa ha reconocido al 31 de diciembre
como otras contingencias las derivadas por la suspensión de los beneficios complementarios de
energía y recreación a los pensionados de la Empresa por $28.597 ($30.894 al 31 de diciembre
de 2014) y ($34.629 al 1 de enero de 2014), en cumplimiento de lo estipulado en el Acto
Legislativo 001 de 2005 que modificó los regímenes especiales de pensiones. Esta obligación es
actualizada con base en cálculos actuariales elaborados por un actuario independiente.

39. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

a. Productos y servicios de cuyos segmentos a informar se derivan ingresos

Los principales segmentos identificados para la Empresa de acuerdo con los requerimientos
de información de la administración y de acuerdo con la NIIF 8 son:

Actividades Ordinarias - Holding - Portafolio
- Transmisión de Electricidad

- Otras actividades y servicios

• Holding - Portafolio: Corresponde a la administración del conjunto de inversionescon
control que posee la Empresa en compañías de distintas actividades económicas del
sector energético (electricidad y gas natural).

• Transmisión de Electricidad: Servicio de transporte de energía eléctrica por redes de
alta tensión, más los servicios de conexión al Sistema de Transmisión Nacional y de
coordinación, control y supervisión de la operación de los activos de transmisión.

• Otras actividades y servicios: Incluye servicios dearrendamientos y actividades
conexas a los servicios relacionados con electricidad.

La información sobre los segmentos a informar de la Entidadse presentaa continuación:
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6. Ingresos y resultados por segmento

Se presenta un análisis de los ingresos y resultados de las operaciones continuas por
segmento a informar:

Ingresos por segmento Utilidades por segmento
2015 2014 2015 2015

Holding - Portafolio

Transmisión de Electricidad

Operaciones continuas totales

Ingresos financieros

Costos administrativos corporativos y salarios
de la administración

Otras actividades y servicios

Costos financieros

Resultado antes de impuestos a la utilidad

Los ingresos que se informan en los párrafos que anteceden representan los ingresos generados
por prestación de servicios. No se registraron ventas entre segmentos durante los periodos que
se informan.

40. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ

A continuación enunciaremos los principales ajustes y reclasificaciones de la transición a las
NCIF que afectan el patrimonio al 1 de enero de 2014 (fecha de la transición de las NCIF) y al
31 de diciembre de 2014, y al resultado integral correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2014, y que surgen de comparar las políticas contables aplicadas por la Empresa
en la preparación de los estados financieros hasta el cierre del ejercicio anterior finalizado el 31
de diciembre de 2014 y las políticas contables aplicadas por la Empresa en la preparación de los
estados financieros a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2015 bajo NCIF.

Excepciones a ¡a aplicación retroactiva de las NCIF

La Empresa aplicó la NIIF 1, Adopción Inicial de las Normas de Internacionales de
Información Financiera^ en su transición. La NIIF 1 generalmente requiere la aplicación
retrospectiva de las normas e interpretaciones aplicables a la fecha del primer reporte. Sin
embargo, NIIF 1 permite ciertas excepciones en la aplicación de algunas normas a los periodos
anteriores, con el objeto de asistir a las Empresa en el proceso de transición.

Cálculo de estimaciones - Las estimaciones al 1 de enero de 2014 son consistentes con las

estimaciones a esa misma fecha bajo PCGA anteriores, a menos que existiera evidencia de error
en dichas estimaciones.
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$ 490.659

177.258

$ 1.406.515

123.631

$ 446.204

100.216

$ 1.371.588

65.148

% 667.917 $ 1.530.146 $ 546.420 $ 1.436.736

$ 134.244

(59.383)

26.913

Í307.85W

$ 109,947

(70.206)

24.728

(209.854)

$ 340.344 $_ 1.291.351



Exenciones a la aplicación retroactiva de las NCIF-

Costo atribuido - La NIIF 1 permite la opción de utilizar una revaluación según los PCGA
anteriores de una partida de propiedad, planta y equipo y propiedades de inversión ya sea a la
fecha de transición o anterior, como costo atribuido a la fecha de la revaluación, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o

b) al costo, o al costo depreciado según las NCIF

La Empresa midió sus partidas de propiedad, planta y equipo y propiedades de inversión a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transición.

El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalúo realizado por expertos
externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo
modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas útiles remanentes y se asignaron valores
residuales.

Diferencias de conversión acumuladas - La NIIF 1 le permite a la Empresa no cumplir con los
requerimientos de la NIC 21, respecto de las diferencias de conversión acumuladas que existan
a la fecha de transición a las NCIF. Por lo tanto al hacer uso de la exención las diferencias de

conversión acumuladas de todos los negocios en el extranjero se consideran nulas en la fecha de
transición a las NCIF.

La Empresa decidió utilizar esta exención por lo tanto a la fecha de transición las NCIF la
diferencia en conversión se consideraron nulas.

Inversiones en asociadas - En la adopción por primera vez de las NCIF, permite la medición de
las inversiones en asociadas al costo de acuerdo con la NIC 27, razón por la cual midió esa
inversión en su estado de situación financiera separado de apertura conforme a las NCIF
mediante uno de los siguientes importes:

i. el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o

ii. el costo atribuido. El costo atribuido de esa inversión será:

i. el valor razonable en la fecha de transición a las NCIF de la entidad en sus estados

financieros separados; o

ii. el importe en libros en esa fecha según los PCGA anteriores.
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La Empresa decidió utilizar esta exenciónpor lo tanto a la fecha de transición a las NCIF las
inversiones en asociadas fueron medidas a su importe en libros en esa fecha según los PCGA
anteriores.

Pasivospor desmantelamiento incluidos en el costo depropiedad, plantay equipo - Una
entidad que adopta por primera vez las NIIF no estará obligada a cumplir estos requerimientos
por los cambios en estos pasivos que hayan ocurrido antes de la fecha de transición a las NIIF.
Si una entidad que adopta por primera vez las NIIF utiliza esta excepción:

(a) medirá el pasivo en la fecha de transición a las NIIF de acuerdo con la NIC 37;

(b) En la medida en que el pasivo esté dentro del alcance de la CINIIF 1, estimará el importe
que habría sido incluido en el costo del activo correspondiente cuando surgió el pasivo por
primera vez, mediante el descuento del pasivo a esa fecha utilizando su mejor estimación
de la tasa de descuento histórico, ajustada por el riesgo, que habría sido aplicado para ese
pasivo a lo largo del periodo correspondiente; y

(c) calculará la depreciación acumulada sobre ese importe, hasta la fecha de transición a las
NIIF, sobre la base de la estimación actual de la vida útil del activo, utilizando la política
de depreciación adoptada por la entidad conforme a las NIIF.

La Empresa decidió utilizar esta exención por lo que a la fecha de transición a las NIIF se
midieron los pasivos por costos por desmantelamiento.

Conciliación del patrimonio de la Empresa al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014

Patrimonio bajo PCGA anteriores
Propiedades, planta y equipo y propiedades de

inversión (a)
Reconocimientos de arrendamientos financieros (b)
Desincorporación de activos (c)
Valor razonable de Inversiones disponibles para la

Venta (d)
Cálculo actuarial (e)
Impuestos diferidos (f)
Costo atribuido a las subordinadas y asociadas (g)
Otros (h)

31 de

diciembre 1 de enero

de 2014 de 2014

8.599.274 $ 9.805.960

3.130 2.434

1.044 776

(15.474) (35.858)

_ 4.699

(42.897) (32.904)
(39.327) (30.688)

1.628.792 (167.528)
6.583 11.378

Patrimonio de acuerdo a NCIF % 10.141.125 ft 9.558.269

Detalle de ajustes por conversión a NCIF
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a) Costoatribuido de Propiedad, Planta y Equipo y Propiedades de Inversión: La Empresa ha
optadoen la fecha de aperturaregistrar sus elementosde propiedad, plantay equipoy
propiedades de inversión a su valor razonable y usar estos montos como saldos de apertura
de acuerdo a lo señalado por la NIIF 1, el estudio de inventario y valoración de los activos
fue efectuado por la empresa Consultores Unidos S.A.

El costo histórico depreciado y valorado de acuerdo a PCGA Colombianos, fue cancelado
originando un ajusteen adopción al Io de enero de 2014 de $2.434millonesde acuerdo
con el siguiente detalle:

Terrenos

Construcciones en curso

Edificaciones

Plantas y ductos
Redes líneas y cables

Maquinaria y equipo
Muebles enseres y equipo oficina
Equipo comunicación y computación
Equipo de transporte tracción
Equipo de comedor cocina
Inventarios de repuestos

Propiedades de inversión

Propiedades planta y equipo

b) Reconocimiento de activos bajo arrendamiento financiero: En la fecha de adopción la
Empresa reconoció el valor de los activos y pasivos relacionados con contratos de
arrendamientos financieros, que bajo normatividad Colombiana habían sido contabilizados
como arrendamientos operativos, el efecto neto en el estado de situación financiera fue de
$776 millones al Io de enero de 2014.

c) Desincorporación de activos: la Empresa procedió con la desincorporación de algunas
partidas Bajo los PCGA anteriores, que no cumplen con las definiciones establecidas por
las NCIF para su registro, el detalle de las mismas se muestra a continuación:

Concepto

Estudios y proyectos
Impuesto al patrimonio
Compensación social
Otros

Totales

Ajuste conversión inicial
Saldo ColGaap Costo atribuido Ajuste

$ 171.204 $ 7.465 $ (163.739)

72.559 72.559 -

90.907 36.844 (54.063)

89.878 90.339 461

195.932 196.632 700

2.711 2.733 22

372 378 6

3.437 3.491 54

392 396 4

23 24 1

- 1.079 1.079

_ 217.909

629.849

217.909

$ 627.415 $ S 2.434
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d) Valor razonable de inversiones disponibles para la venta: Las participaciones minoritarias
en ISA, ISAGEN, Nutresa, Banco Popular, Gensa, Electricaribe y Aguas de Bogotá fueron
clasificados como instrumentos financieros disponibles para la venta, y su medición fue a
valor razonable como se detalla:

Concepto

Acciones ISA

Acciones ISAGEN

Acciones Nutresa

Banco Popular
GENSA

ELECTRICARIBE

Aguas de Bogotá

Ajuste
Valor colgaap conversión Valor ifrs

$ 163.217 $ 4.659 !E 167.876

223.851 (525) 223.326

6 - 6

2.426 1.488 3.914

122 (122) -

794 (794) -

7 en -

Totales $ 390.423 S 4.699 $ 395.122

e) Incremento en la obligación por beneficios definidos: La Empresa en la fecha de apertura
procedió a través de expertos independientes con la medición de sus pasivos por beneficios
definidos, el efecto se da por la variación de tasas de descuentos y otras premisas
actuariales, el detalle del ajuste se muestra a continuación;

Pensiones

Cuotas partes pensiónales
Beneficio salud

Beneficio educación

Beneficio energía
Beneficio recreación

Cesantías retroactivas

Quinquenio

Totales

f) Reconocimiento de impuestos diferidos: Bajo los PCGA anteriores, se registra como
impuesto de renta diferido el efecto de las diferencias temporales por el método del
ganancias y pérdidas, las NCIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando
el método de balance que está orientado al cálculo de las diferencias temporarias entre la
base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance.

g) Costo atribuido de inversiones en subordinadas y asociadas: la Empresa reconoció sus
inversiones en subordinas a la fecha de apertura considerando su nivel de participación
sobre los patrimonios de las mismas. Para las inversiones en asociadas la Empresa tomó
como costo atribuido el saldo previamente registrado bajo los PCGA anteriores.

h) Efecto de registrar el costo amortizado de las cuentas por cobrar empleados, obligaciones
financieras y el nuevo cálculo de las provisiones por litigios bajo NIC 37 y otros menores.

$ 235.306 $ 28.080 $ 263.386

4.455 158 4.613

31.187 1.021 32.208

1.975 32 2.007

15.342 2.133 17.475

16.455 699 17.154

- 483 483

.

$

298

32.904 $

298

$ 304.720 337.624
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Conciliación del resultado integral de la Empresa al 31 de diciembre de 2014

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores $ 980.855
Propiedades, planta y equipo, Propiedades de inversión (a) 5.864
Arrendamientos financieros (b) 268
Desincorporación de activos (c) 19.607
Cálculo actuarial (d) (9.993)
Impuestos diferidos (e) (8.639)
Método de participación en subordinadas (f) 221.205
Otros (g) (4.107)

Utilidad al 31 de diciembre de 2014 de acuerdo a NCIF 1.205.060

Partidas del otro resultado integral (h) 1.609.206

Resultado integral al 31 de diciembre de 2014 de acuerdo a NCIF $ 2.274.266

Detalle de ajustes por conversión a NCIF

(a) Menor gasto de depreciación debido al cambio de las vidas útiles según NCIF, así como el
efecto de las ventas y bajas de los elementos de propiedades plantas y equipos
considerando que los costos son diferentes.

(b) Efecto de depreciación de los activos que fueron reconocidos como arrendamientos
financieros según NCIF, así mismo se incluye la eliminación del gasto de arredramientos
del resultado.

(c) Efecto de eliminación de la amortización de las partidas de activos que fueron
desincorporadas en el balance de apertura bajo NCIF

(d) Efecto de las nuevas mediciones de los beneficios definidos que impactan el estado de
resultado y eliminación del gasto de los pagos de pensiones del estado de resultado.

(e) Ajuste en resultados por el nuevo cálculo del impuesto diferidos bajo las bases contables
NCIF.

(f) Efecto del cálculo del método de participación bajo NCIF.

(g) Efecto de registrar el costo amortizado de las cuentas por cobrar empleados, obligaciones
financieras y el nuevo cálculo de las provisiones por litigios bajo NIC 37.

(h) Efecto en el otro resultado integral por las nuevas mediciones del cálculo actuarial,
diferencia en conversión de las subordinadas del exterior y registro del valor razonable de
las inversiones disponibles para la venta.
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Ajustes significativos en el estado deflujos de efectivo por el año terminado el 31 de
diciembre de 2014

Flujos de efectivo provenientes de (utilidades
en) actividades de operación
Flujos de efectivo provenientes de (utilidades
en) actividades de inversión

Flujos de efectivo provenientes de actividades
de imane¡amiento

Incremento (disminución) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldo al comienzo del año

Saldo al final del año

Las NCIF permiten seleccionar la clasificación de los flujos de efectivo.

La Empresa clasificó los flujos de efectivo provenientes de inversión considerando que son
retornos sobre las inversiones tenidas durante el año 2014. De igual forma efectúo un análisis
sobre la clasificación de las saldos provenientes de sus partes relacionadas con el fin de
clasificarlas como actividades de inversión o de financiación.

41. HECHOS POSTERIORES AL PERIODO DE REPORTE

Mediante Acta de Junta Directiva N° 1548 del 28 de enero de 2016, la Empresa decidió efectuar
la venta de su participación en ISAGEN. A la fecha de este informe la Gerencia se encuentra en
los trámites relacionados a dicho proceso.

42. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 han sido revisados por la Gerencia de la
Empresa, con fecha 29 de febrero de 2016. Estos estados financieros serán sometidos a
consideración y aprobación para su emisión por parte de la Asamblea General de Accionistas de
la Empresa de Energía de Bogotá S.A. E.S.P. En opinión de la Gerencia, los mismos serán
aprobados por la Asamblea General de Accionistas sin modificaciones.

PCGA

Colombianos

Ajuste por
adopción

Bajo NCIF

$ 1.770.049 $ (757.961) $ 1.012.088

(238.072) (229.788) (467.860)

(1.573.392) 1.104.920 (468.472)

(41.415) 117.171 75.756

44.718 159.705 204.423

£ 3.303 $ 276.876 $ 280.179
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EMPRESA DE ENERGÍA DE BOGOTÁ S.A. E.S.P.

Certificación a los Estados Financieros

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados
financieros de la "EMPRESA DE ENERGÍA DE BOGOTÁ S.A. E.S.P." finalizados al 31 de

diciembre de 2015 y 2014, los cuales se han tomado fielmente de libros. Por lo tanto:

• Losactivos y pasivos de la Empresa existenen la fechade corte y las transacciones registradas
se han realizado durante el periodo.

• Los activos representan probables beneficios económicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios económicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargode "la
Compañía" en la fecha de corte.

• Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

• Los hechos económicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Asimismo, los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgación por el Representante
Legal y/o Junta directiva el 29 de febrero de 2016. Estos estados financieros van a ser puestos a
consideracióndel máximo órgano social el próximo 31 de marzo de 2016, quien puede aprobar o
improbar estos Estados Financieros.

ASTRID ALVAREZ HERNÁNDEZ

Presidente

Lieí'HEfcNANDO ALARCON"V.
Gerente de Contabilidad

Tarjeta Profesional No. 53.918-T


