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1. RESUMEN EJECUTIVO Y HECHOS RELEVANTES
1.1. Panorémica sectores eléctrico y de gas natural atendidos
Demanda de Electricidad
Tabla No 1 - Panoramica de los sectores eléctricos 1T 2016
(GWh) Colombia Pera Guatemala
Capacidad instalada — MW 10,150
Demanda - GWh 16,614 10,820 1,683
Variacion demanda 1T 2016/ 1T 2015 - % 4.5 -6.9 -26.1
Demanda Gas Natural
Tabla No. 2 - Panoramica de los sectores de gas natural 1T 2016
(Mmpcd) Colombia Peru
Reservas probadas y
probables — TPC (2012) 55 21.071
Demanda interna - mmpcd 1,108 1,206
Variacion demanda interna 8.9% 3.4%

1T 2016/1T 2015
Las dos principales causas que marcaron el
alza en la demanda fueron el Industrial —
refineria y termoeléctrico. El consumo

Explicacion variacion termoeléctrico experimento6 un incremento del

Se debe principalmente al mayor gas usado
para la exportacion (Pampa Melchorita 97.6
MMPCD) y para la generadora Chilca-
Termochilca (18.5MMPCD).

demanda

14.3%, puesto que durante los Gltimos

trimestres de 2015 e inicios de 2016 se
mantuvieron las condiciones del fenémeno El
Nifio.

Fuentes: UPME, CON, MEM, Osinergim

1.2. Resumen de los resultados financieros de EEB 1T 2016

Tabla N° 3 - Indicadores financieros consolidados de EEB
COP Millones
Ingresos 927,537 709,669

Costos y Gastos Operacionales 573,045 475,359
Resultado de las actividades operacionales 317,225 214,190
EBITDA Trimestral 1,295,616 550,192
Ganancia atribuible a:[La parte controlante] 508,720 205,972

Ultima calificacion deuda externa L/P:
S&P

Fitch

BBB-/Negativa 03/Sep/2015
BBB/AAA(col)/Estable
27/0ct/2015
Baa2/Estable 04/Sep/2015

Moody’s

El Grupo Energia de Bogota report6 resultados financieros al cierre del primer trimestre de 2016; los ingresos
operacionales consolidados de EEB, casa matriz del Grupo Energia de Bogota -GEB-, alcanzaron la cifra de
COP 927,537 millones lo que significé un crecimiento del 30.7% equivalente a +COP 217,868 millones respecto
del primer trimestre del afio anterior liderado por (i) mayores ventas de gas (+COP 64,105 millones) gracias a
nuevas instalaciones internas a clientes y mayores ventas internas clientes industriales por temporada de Pesca
(Calidda y Contugas) y (i) a mayores ingresos en transporte de gas natural en Colombia (+COP 101,224
millones) dado un mayor volumen transportado por TGl. S.A. E.S.P. y por efecto de una mayor tasa de cambio
en el componente de la tarifa en ddlares americanos (iii) representado por mayores ingresos de distribucion de
electricidad en Colombia +COP 22,264 millones gracias a un incremento en el precio promedio de GWh, vy (iv)
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Entrada en operacién de proyectos UPME a nivel de EEB S.A. E.S.P. transmision local y de algunas
subestaciones de TRECSA en Guatemala).

El resultado de las actividades operacionales alcanz6 COP 317,225 millones al cierre del primer trimestre de
2016 y en comparacion con el mismo periodo del 2015, mostré un crecimiento del 47.81% y, cuyos principales
contribuyentes fueron los negocios de distribucion y transporte de gas debido a un crecimiento en sus ingresos
operacionales y a unos costos y gastos controlados durante el periodo.

Los ingresos financieros se aumentaron en 29.5% por las siguientes razones (i) Valorizacion en operaciones de
cobertura COP 9,297 millones y por (ii) menores rendimientos financieros COP 1,969 millones.

Los gastos financieros se incrementaron en 20.2% producto de (i) Incremento en intereses por obligaciones
financieras, (ii) comisiones y gastos bancarios y (iii) valoracion por operaciones de cobertura.

La diferencia en cambio neta alcanzé 64,736 millones de pesos, un incremento del 196.3% respecto de 1T 15.

La ganancia atribuible a la parte controlante del Grupo correspondiente al primer trimestre del 2016 presenté un
aumento frente al mismo trimestre del 2015 en el 146.9% producto de un incremento del resultado de las
actividades operacionales, a una diferencia en cambio positiva y a un incremento en el método de participaciéon
patrimonial.

Finalmente, la ganancia del Grupo se increment6 en el 147.5% valor que corresponde a COP 530,541 millones.
El EBITDA, por su parte, alcanz6 COP 1,2 billones al cierre del primer trimestre de 2016.

1.3. Hechos relevantes de EEB y del Grupo Energia de Bogota
03.04.2016 La Empresa de Energia de Bogota S.A. E.S.P. informa al publico en general, a través del mecanismo
de informacion relevante contemplado en el Decreto 2555 de 2010 y demas normas aplicables, que el dia 31 de
marzo de 2016 fue firmado y publicado el Acuerdo 636 de 2016 del Concejo Distrital de Bogotd, por medio del
cual se autoriza a la Empresa de Energia de Bogota S.A. E.S.P., a enajenar su participacién accionaria en
Isagen S.A. E.S.P., correspondiente al 2.52% de las acciones en circulacion de dicha empresa.
31.03.2016 Después de analizar los resultados de la compafia, la Asamblea General de Accionistas de la
Empresa de Energia de Bogotd (EEB), casa matriz del Grupo Energia de Bogot4, decidié distribuir dividendos
por 224,350 millones de pesos, equivalente al 70% de las utilidades generadas en el ejercicio de 2015, de los
cuales mas de COP 171 mil millones corresponden al Distrito Capital.
10.03.2016 La Comisién de Hacienda del Concejo de Bogota aprobd la enajenacion de acciones de la Empresa
de Energia de Bogota en ISAGEN, con 11 votos a favor y 3 en contra; ahora la decision pasa a la plenaria del
cabildo. Entre los argumentos que se han expuesto para aprobar la enajenacion de estas acciones, esta el precio
de la accion.
22.02.2016 La Junta Directiva de la Transportadora de Gas Internacional (TGI) S.A., ESP, filial de la Empresa de
Energia de Bogotéa (EEB), designo al Ingeniero Civil Julian Garcia Salcedo, como su nuevo Presidente.
19.01.2016 En sesion de Junta Extraordinaria y en atencion a los Estatutos de la compafiia, la Junta Directiva
tras considerar en detalle la evolucion de la compafiia en los Ultimos afios, aprobd un cambio en la Presidencia
de la entidad. La Junta Directiva de la EEB, nombro6 a Astrid Alvarez Hernandez, quien es ingeniera civil de la
Universidad Javeriana, con especializacion en ingenieria ambiental de la Universidad de los Andes y MA de la
Universidad de Ohio.
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2. DESEMPENO COMPANIAS SUBSIDIARIAS.

Tabla No 4 - Resumen de los proyectos de expansion del Grupo EEB - Compafiias Controladas 1T 2016

Proyecto / Cia. i En operacion ‘
Lima Callao — Calidda __ Perd D GN 19.3 " Enconstruccion 20162017 |
| TGI - Colombia Colombia TGN 1.9 En construccion 2016-2017 |
EEC — Colombia Colombia DE 3.2 En construccion 2016
Guatemala — - .
TRECSA + EEBIS Guatemala TE 18.1 Operacion parcial 2016-2017
Proyectos UPME —
EEB Colombia TE 5.7 En construccion 2015-2018

*T: Transporte; D: Distribucion; GN: Gas Natural; E: Electricidad

Executed Capex by Company 1Q2016

USD 48.7 Mm

TGl
3.9% Contugas

1.0%
/

*No Incluye Capex de Gebbras

2.1. EEB Transmision

Tabla No 5 - Indicadores Transmision EEB

ENIA 1T 16 1T 15 Var %

17,181 20,816 -175 |
9991  99.94 -0.03 |
0.1522 0.200 -0,23 |
|
|

100 100 0.0
12.72 10.57 20.3
Tabla N° 6 Avance proyectos de Ingresos anuales esperados EEB Negocio de
Transmision
IAE Entrada en
Proyecto UPME Avance USD MM operacion
Chivor Il Norte, Bacata y Lineas 51% 5.5 08/07/2017
Cartagena Bolivar 220kV 37% 11.6 07/03/2017
Rio Coérdoba 220kV 36% 1.8 30/11/2016
Armenia y Lineas a 230kV 95% 1.3 26/11/2015
Tesalia y Lineas a 230kV 81% 10.9 14/02/2016
S/E Norte y Linea Sogamoso 30% 21.1 30/09/2017
Refuerzo Suroccidental 500 Kv 9% 24.3 30/09/2018
Ecopetrol San Fernando 230kV 27% 6.3 30/04/2017
Rio Cordoba Transformadores 220/115 kV ~ 37% 0.6 30/11/2016
La Loma 500kV 39% 1.3 30/11/2016
La Loma 110kV 0% 6.9 30/06/2018
Conexion Drummond Rio Cérdoba 220kV 11.9% 0.6 30/11/2016

IAE: Ingresos Anuales Esperados.
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2.2. DECSA - EEC

Tabla No 7 - Indicadores seleccionados EEC — DECSA

(, DECSA ‘o
( e @Nw 1T16 1T15 Var%

289,654 278,080 4.2
103,608 81,528 27.1
15,948 8,229 93.8
24,825 15,590 59.2
22.7 213 6.6
6,762 4,539 49.0
10.1 9.8 3.6
1.2 14 -11.3
12.2 122 0.2

La utilidad operacional crecio a un ritmo superior dados unos mayores ingresos por ventas de energia y unos
menores costos asociados. Los ingresos se aumentaron en COP 20,704 millones debido al aumento de consumo
presentado en el mercado regulado lo cual permitié registrar ventas superiores de 10,7 GWh respecto al mismo
mes del 2015, asi mismo se presenta un efecto positivo por tarifa, dado que a la fecha no se ha puesto en
marcha la nueva metodologia regulatoria. Por otro lado, se generaron "Otros Ingresos" superiores en COP 1,376
millones al destacandose mayores ingresos en venta de equipos de Medida COP 349 millones, Otros ingresos
de Nuevos negocios y normalizacion COP 803 millones.
Se presentd un mayor EBITDA en COP 9,235 millones con respecto al alcanzado en el mismo trimestre del 2015
principalmente por mayores ingresos por venta de energia, particularmente en el Mercado Regulado.
Adicionalmente, los otros ingresos fueron superiores dada la mayor venta de equipos de energia y actividades de
normalizacién y nuevos suministros.
Se tiene un crecimiento en la Demanda Nacional de 712 GWh equivalentes a un 4,5% jalonado principalmente
por el segmento Regulado con un 68% vs. No Regulado del 32%. En donde las actividad econémica que més
lideraron el consumo de Energia fue el de industrias manufactureras y explotacion de Minas y Canteras.

Avance proyectos EEC
EEC tiene proyecto por un monto de USD 3.2 millones. Al primer trimestre de 2016 se logré una ejecucién del
plan de inversiones del 16%. Esta ejecucion corresponde principalmente a la sobre ejecucion de varios proyectos
relacionados con crecimiento del negocio y nuevos suministros.

2.3. TGl

Tabla N° 8 - Indicadores seleccionados de TGl

(TG

L0 ENERGLA DE BOGOTA

117,784 109,992 7.1
73,579 67,310 9.3
99,551 94,877 4.9
69,461 20,738 234.9

566.5 469.4 20.7
673.3 669.0 0.6

BBB-/Negativa 03/09/15
BBB/Estable 27/10/15
Baa3/Estable 12/06/15
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Hechos

DE BOGOTA

Al cierre del primer trimestre de 2016 los ingresos operacionales ascendieron a USD 117.8 millones, creciendo
en USD 7.8 millones (+7.1%) respecto a los obtenidos en el mismo periodo de 2015. De los ingresos de TGI por
servicio de transporte de gas natural, el 79.5% se derivé de los cargos fijos establecidos en los contratos en
firme, el 3.7% de los ingresos corresponden a ingresos no regulados y el 16.8% de los ingresos, que
corresponde a cargos variables, se vio afectado por el incremento en la demanda de gas natural por el fenémeno
del nifio.

Por su parte, los costos y gastos operacionales en forma conjunta incrementaron en 4.5% en el primer trimestre
de 2016, debido principalmente a mayor costo del gas combustible para estaciones compresoras y por balance
operativo de gas en el sistema. No obstante, la compafiia logré también reduccién en costos como seguros (-
USD 1.0 millones) y menor gasto por impuesto a la riqueza (-USD 2.3 MM).

Por lo anterior la utilidad operacional en el primer trimestre de 2016 alcanz6 USD 73.6 millones, representando
un crecimiento de 9.3% al compararla con el mismo periodo del afio anterior.

En el resultado no operacional se presenté un menor gasto por USD 3.7 Millones en comparacién con el mismo
periodo de 2015, debido principalmente al efecto neto en valoracion de operaciones de cobertura y mayores
rendimientos financieros. Adicionalmente, dado que en el primer trimestre de 2016 el peso colombiano se
revaluo 4.0% frente al délar y que en el mismo periodo del afio anterior hubo devaluacion del 7.7%, en el periodo
reportado se tiene menor gasto por diferencia en cambio (USD 14.0 millones) y liberaciéon de provision de
impuesto diferido (USD 24.1 millones), de acuerdo con la metodologia NIIF de estimacion de este impuesto.
Finalmente la utilidad neta de la compafiia alcanzé USD 69.4 Millones®, lo cual representa un aumento de USD
48.7 Millones comparado con el mismo periodo del afio anterior, debido principalmente a i) mayores ingresos
operacionales por USD 7.7 millones, ii) leve crecimiento de los costos y gastos operacionales por USD 1.9
millones, iii) un menor gasto de diferencia en cambio para el trimestre de USD 14 millones vy iv) liberacion de
provision de impuesto diferido.

relevantes TGl

Actualmente la metodologia para el calculo de la tasa WACC para efectos tarifarios en las actividades de
distribucién y transmisién eléctrica y para las actividades de transporte y distribucion de gas natural fue expedida
a través de la Resolucion CREG 095 de 2015. A la fecha solo se ha expedido la tasa WACC para la actividad de
distribucién de gas. Las metodologias definitivas de remuneracidon para las actividades de Transmision /
Distribucion eléctrica y para la actividad de transporte de gas natural, no se han expedido.

El dia 29 de enero de 2016, la Superintendencia de Sociedades, autoriz6 la reforma estatutaria consistente en la
fusion entre la compafiia e IELAH, vehiculo de propdsito especial domiciliado en Espafia, adquirido en julio de
2014 a The Rohatyn Group (anteriormente Citi Venture Capital - CVCI), a través del cual mantenia la
participacion del 31.92% en TGI. La compafiia esta trabajando actualmente en completar este proceso para el
final del primer semestre 2016.

El 22 de febrero de 2016 la Junta Directiva designé como Presidente de TGI al Ingeniero Julian Antonio Garcia
Salcedo, quien tiene alrededor de 30 afios de experiencia en el sector de petréleo y gas, ocupando diferentes
posiciones ejecutivas de compafiias como Gran Tierra Inc (petrolera listada en NY y Toronto), Emerald Energy
PLC y Gold QOil Plc (petroleras listadas en Londres), Carboandes, BP y Ecopetrol. Es Ingeniero Civil de la
Universidad de los Andes (Colombia), con maestrias en Ingenieria Civil en Colorado State University (EEUU),
Administracion de Empresas en la Universidad de Birmingham (Inglaterra) y Economia en la Universidad de Los
Andes.

El 29 de marzo de 2016 la Asamblea General de Accionistas, en sesién ordinaria, ratificd y eligi6 nuevos
miembros de junta directiva para la compafia y aprobd el proyecto de distribucion de utilidades por
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aproximadamente USD 22.1 Millones (COP 62,096 Millones) los cuales fueron pagados el 4 de abril a todos sus
accionistas.

El 27 de abril de 2016 la Junta Directiva aprobd dos nuevos proyectos de expansion: i) Cusiana Fase IV (43
Mmpcd), Capex estimado USD 78 Mm; ii) Gasoductos que cumplen vida util regulatoria, reemplazo de 4 tramos,
Capex estimado sustitucion USD 17 Mm y mantenimiento de 6 tramos existentes, Capex estimado USD 32 Mm.
En lo corrido del afio el promedio de volumen transportado por la infraestructura de TGl es de 566.5 Mmpcd, y
mantiene una cuota de mercado del 53.7% al cierre del primer trimestre de 2016.

Avance proyectos de Inversion TGI:

Tabla N° 9 Estado de los proyectos de expansién en Colombia— 1T 2016 \

L Ampliacion - o Entrada
Descripcion Capex 2 Ejecucion
capacidad en
(USD 0 i
mm) (Mmpcd) (C0) Operacion i
Ampliacion de la capacidad de compresién
mediante el suministro y puesta en 31 20 59.7% 3T 16
operacion de tres nuevas unidades
El proyecto
se esta
y g estructurando
El proyecto aumentara la c_apamdad ‘de 48 39.0 bajo una 4T 17
transporte del gasoducto Cusiana — Apiay UEYE
en 32 Mpcd y del ramal Apiay — Ocoa en 7 estrategia de
Mpcd. ejecucion.
Construccion Loop Armenia de 28 Km en o
8” y Loop Dos Quebradas de 8 Km en 3”. 24 9 25.7% 2T

Para mayor detalle sobre informacion financiera, operacional y comercial de TGlI, por favor dirijase al siguiente link.

2.4. CALIDDA

Tabla N° 10 - Indicadores seleccionados de Calidda

Var
%

> ..? Calidda BREFUEEEIPNE

369,542 278,028
190,097 129,300 47.0
22,440 20,655 8.6
29,016 26,185 10.8

15.3 20.3 -24.6
13,762 7,617 80.7
2.6 2.6 -1.1
5.8 6.3 -8.3

Durante el primer trimestre Céalidda cuenta con 369,542 clientes conectados a su red, alcanzando 91,514 clientes
més que el primer trimestre de 2015. Durante el primer trimestre del afio, se conectaron un total de 24,406
clientes (24,114 residenciales).

Durante el primer trimestre del afio, se han construido un total de 371 km de redes (PE: 361.5km; Acero: 8.6km).
El sistema de distribucion de Calidda alcanza 6,360 kilometros de red.

Mayores ingresos por Gas y Transporte (+USD 13 millones), Distribucion (+USD 12 millones), ampliacién de la
red (+USD 2.5 millones) y servicios de reubicacion (+USD 6 millones). Menores ingresos por instalaciones (USD
-6 millones).

Mayor EBITDA producto de la renegociacion de contratos en firme con generadoras y de los contratos con los
contratistas. Ademas de los ingresos por la reubicacién de las redes.
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Avance proyectos de inversion Célidda:

Las inversiones ejecutadas durante el primer trimestre se concentraron en extensiones de red de polietileno
(USD 19 millones) para la conexion de hogares.

Para mayor detalle sobre informacion financiera, operacional y comercial de Célidda, por favor dirijase al siguiente
link.
2.5. CONTUGAS

Al cierre de Marzo 2016 la compafiia cuenta con 37,208 clientes habilitados (con mas de 39,005 ventas
residenciales realizadas y 38,580 instalaciones internas construidas).

Avance proyectos de inversion Contugas:

Al primer trimestre de 2016, Contugas generd ingresos operacionales por un monto de USD 11.6 millones, una
utilidad neta de USD 4.2 millones de doélares y una generaciéon de EBITDA de USD 3.4 millones.

2.6. TRECSA

PROYECTO PET-01-2009: Disefio, constitucion de servidumbres, construccion, supervision, operacion y mantenimiento
de las obras de Transmision, que hicieron parte de la Licitaciéon PET-01-2009 de la CNEE. Comprende la construccién de

845 kilébmetros de lineas de transmision.

11 subestaciones nuevas.

12 ampliaciones de subestaciones existentes.
2060 sitios para torres.

Avances del proyecto:
21 subestaciones cuentan con licencia de construccion. (91%)
Con los nuevos trazos de lineas se han obtenido 57 avales municipales (75%)
Con los nuevos trazos de lineas constituido 594 km de servidumbre (70%)
Los lotes del A al F cuentan con licencia ambiental.
Debido a variantes ha sido necesario actualizar algunos instrumentos ambientales.
A la fecha se han obtenido 2838 licencias ECUT.
Construccion de Lineas de transmisién 51% (403 km de cable tendido)
Construccion de Subestaciones 66% (12 subestaciones energizadas)
Un avance en construccion del 59%

2.7. EEBIS Guatemala

CEMENTOS PROGRESO (Fase 1): Disefio, suministro, construccion y puesta en servicio, de activos de conexion de la
Planta San Gabriel. Comprende la construccién de:

Linea 230 kV de aproximadamente 17 kilometros para ser energizada en 69kV.

Construir la obra civil de la subestacion 230 kV en configuracion Interruptor y medio.

Suministro y Montaje de estructura basica.

Suministro y Montaje de Transformador 40 MVA de 69/13.8 KV.

Suministro y Montaje Transformador 50 MVA de 230/13.8 KV.

Avances del Proyecto:
Avance de Lineas de transmision 72%
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Avance de Subestaciones 64%

ANILLO PACIFICO SUR : Disefio, Estudios eléctricos, obtencion de terrenos, constitucién de servidumbres,
autorizaciones ambientales y municipales. Construccion, pruebas, conexion y puesta en operacion de las instalaciones

para conectar en 230 kV a las plantas generadoras de los Ingenios con el Sistema Nacional Interconectado.

Comprende la construccién de:
4 subestaciones nuevas.
2 reconfiguraciones de subestaciones
1 ampliacién de subestacién
90 kilbmetros de linea de transmision

243 sitios de torre.
Avances del Proyecto.

Licencia de transportista aprobada.

100% de Licencias de construccion y avales municipales.
19.42 kim de servidumbres pagadas (21%)

23 solicitudes de licencia Ecut ingresadas.

EIA’s ingresados al MARN.

Construccién de Lineas de transmision 29%
Construccion de Subestaciones 52%

PRONICO: Proyecto de Prestacion de Servicios Para Realizacion de Ingenieria, Estudio de Impacto Ambiental, Estudios
Eléctricos -NTAUCT-y Gestiones Varias para Lograr la Resolucion de Acceso a la Capacidad de Transporte de la Planta
PRONICO al Sistema Nacional Interconectado y Sistema Eléctrico Regional.
Avances del Proyecto.

Ingenieria Subestaciones 55%

Ingenieria Lineas 50%

Gestion Ambiental -EIA- 82%

Gestion Estudios eléctricos 63%

Global Ponderado 59%
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3. DESEMPENO COMPANIAS ASOCIADAS

Tabla No 11 - Indicadores financieros inversiones sin control 1T 2016 ‘
Gas REP CT™M
COP Mm Emgesa Codensa Promigas Usb Usb
Natural ) )
1,104,880 1,015,103 604,350 270,521 33,775 32,481
1,393,048 988,696 107,235 215,754 15,865 20,059
539,662 309,877 114,285 234,727 24,261 28,638
219,264 118,272 64,287 170,969 9,683 9,859
Tabla No 12 - Resumen de los proyectos de expansién de las empresas sin control
Proyecto presa ecto Pa 5 Mile operacio
EMGESA G Colombia 7.3 40-15
CODENSA D Colombia 3.4 15
GAS NATURAL T+D Colombia 1.1 16
CT™M D Peru - Guatemala 62.6 15-16
REP T Peru 6.0 15-18
PROMIGAS T+D Colombia 34.9 15-17

T:Transporte; D:Distribucion; GN: Gas Natural; E: Electricidad

Capex Ejecutado por Compaiiia 1Q 2016
USD 115.4 Mm

CTM
54.3%

Gas Natural
EP1.0%
5.2%

Codensa
Emgesa 3.0%
6.3%
3.1. EMGESA
Tabla No 13 - Panoramica de Emgesa al 1T 2016

emgesarm
endesa

3,459

11 Hidros y 2 térmicas

3,271

4,113

Enel Energy Group
51.5% correspondiente a: 37.4% acciones
ordinarias y 14.1% preferenciales sin derecho
a voto
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Ventas (GWh) Oferta (GWh)

E1T2015 W1T 2016 miT2015 m1iT 2016

Total Generacién (GWh)
Total Ventas (GWh)

Contratos (GWh)
Spot (GWh)
Spot (GWh)
Total (GWh) (Contratos+
Spot)

Contratos (GWh)

Tabla No 14 - Indicadores financieros seleccionados de Emgesa

emgesa ™ COP Millones USD Millones

endesa

1,104,880 621,072
609,743 452,983 34.6 188 183 2
539,662 385,920 39.8 166.1 156.2 6.3
48.8 62.1 -0.2 48.8 62.1 -0.2

|
219,264 192,945 136 2677 2560 4.6 }
187,911 326,354 -42.4 578 1321 -56.2 |
7.0 8.0 -11.9 80 7.0 8.0 |
46 -49 -1935 46 -4.9  -1935 |

Hechos Relevantes EMGESA

28.03.2016 La Junta Directiva de Emgesa S.A. ESP, en su pasada sesién, aprob6 la ampliacion del cupo de
endeudamiento total de Emgesa en $324.000 millones hasta un cupo total de $4.780.000 millones.

16.03.2016 La Junta Directiva de Emgesa S.A. ESP aprobo el proyecto de inversion para la implementacion del
programa E4E, el cual tiene como objetivo garantizar la integracion y trazabilidad de los procesos del negocio y
la actualizacién de los sistemas de negocio y control, por un importe de COP$13.400 millones para ser ejecutado
entre los afios 2016 y 2017.

01.03.2016 Emgesa S.A. ESP se permite informar al publico en general que el Tribunal Administrativo del Huila
decidi6 mediante auto de fecha 22 de febrero de 2016, proferido dentro de la accidon popular, permitir la
generacion de energia de la planta hidroeléctrica El Quimbo, de propiedad de Emgesa, por un término de seis
meses mientras se implementa un proyecto que recupere los niveles de oxigeno en el tramo Quimbo — Betania.

19.02.2016 La agencia Standard & Poor’s revisé la perspectiva de la calificaciéon crediticia de largo plazo en
escala internacional de Emgesa S.A. ESP de estable a negativa, y confirmé la calificacion actual de BBB. La
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revision de la perspectiva sobre la compafiia sigue una accién de calificacion similar sobre la Republica de
Colombia. Ver comunicado de Standard & Poor’s adjunto.

Avance proyectos de inversion EMGESA:

Tabla N° 15 Inversiones — Emgesa

SHpsIcCla W 1T 2016 1T 2015 Var %
endesa

Millones COP
Millones USD

10,331 46,948 -78.0
3.28 19.62 -83.3

3.2. CODENSA

Tabla No 16 - Panoramica de Codensa al 1T 2016

codensa
Namero de clientes 2,889,596
Participacién de mercado - % 22.7
Demanda Codensa — Gwh 3,682
Var % demanda 1T 2016 vrs. 1T 2015 0.9
indice de pérdidas (%) 6.98
Control Enel Energy Group
51.5% (36.4% ordinarias;
Participacién de EEB 15.1% preferenciales sin

derecho a voto)

Tabla No 17 - Indicadores financieros seleccionados de Codensa

codensa

1T 2016 1T 2015 Var % 1Q 2016 1Q 2015 Var %
Ingresos operacionales 1,015,103 869,893
Margen de Contribucién 407,433 389,189 4.7 125.4 157.6 -20.4
EBITDA YTD 309,877 280,509 10.5 95.4 113.6 -16.0
Margen EBITDA % 30.5 322 53 30.5 322 53
Utilidad neta 118,272 105,273 12.3 101.1 42.6 137.2
Dividendos entregados a EEB 78,076 200,502 -61.1 24.0 81.2 -70.4
Deuda Neta / EBITDA 0.6 3.0 -79.0 0.6 3.0 -
EBITDA / Intereses P&G 6.92 -4.89 -241.5 6.9 8.2 -15.1

Hechos Relevantes Codensa

) 29.03.2016 La Asamblea General de Accionistas, en su sesion ordinaria, aprobé la distribucién de utilidades y el
pago de dividendos del ejercicio 2015

) 28.03.2016 La Junta Directiva de Codensa S.A. ESP aprobé la ampliacion del cupo global del Programa de
Emision y Colocacién de Bonos de Codensa en $560.000 millones de pesos hasta un cupo total de $1.51
billones de pesos

) 28.03.2016 La Junta Directiva de Codensa S.A. ESP aprobd la ampliaciéon del cupo de endeudamiento total de

Codensa en $41.500 millones hasta un cupo total de $1.756.500 millones.
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28.03.2016 La Junta Directiva de Codensa S.A. aprobd el proyecto de inversion para la implementacion del

programa E4E, por un importe de COP$37.017 millones para ser ejecutado entre los afios 2016 y 2017

18.03.2016 Codensa S.A. ESP informa al mercado que el pasado 15 de marzo suscribié un contrato de crédito
con Bank of Tokyo — Mitsubishi UFJ, por un monto de COP$ 200.000.000.000, cuyo vencimiento sera el 18 de

marzo de 2019

Avance proyectos de inversion CODENSA:

100,215 65,729
| 332

Tabla N° 18 Inversiones — Codensa

covers [T

255

52.5
30.0

3.3. PROMIGAS

_—
PROMI

Tabla No 19- Panoramica de Promigas al 1T 2016

9

332.3
40
2,367
270,521
15.6

270,521
20,803
215,754
234,727
86.8
170,969
1.76

8.5

Table N° 20- Selected indicators of Promigas

—_— COP Millones USD Millones
PRanl 1T 2016 1T 2015 Var % 1Q 2016 1Q 2015

207,166
29,142
151,688
163,378
78.9
118,182
2.2

8.3

30.6
-28.6
42.2
43.7
10.0
44.7
-18.2
2.7

89.5
6.9
71.4
7.7
86.8
56.6
1.8
8.5

80.4
11.3
58.9
63.4
78.9
45.9
2.2
8.3

Los ingresos operaciones aumentaron por un aumento de la tarifa autorizada en transporte de gas a partir de la

resolucion CREG de Mayo de 2015. Por otra parte, los ingresos operacionales incluyen ingresos por Método de

Participacion y Dividendos por considerarse como parte de la operaciéon del negocio. También incluyen ingresos por

activo financiero, lo que explica el gran aumento en comparacion con los ingresos Colgaap.

Los costos de ventas disminuyen por un registro en 2015 del 50% pendiente de un convenio con Corpamag para

terminacion de contrato de dragado de Cafio Clarin.

Las depreciaciones y amortizaciones se incrementaron como resultado de ajustes en el célculo de la depreciacion de

gasoductos concesionados realizada en Marzo 2015.

La Propiedad, Planta y Equipo disminuye significativamente porque los Gasoductos Troncales pasan a considerarse

Contratos en Concesién.
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La utilidad neta presenta reduccion explicada por mayores gastos no operacionales derivados de un mayor costo
financiero.

El EBITDA e indicadores también tienen en consideracion dividendos e ingresos por activos financieros.

Hechos Relevantes Promigas
22.03.2016 En la fecha se realizé la Asamblea de accionistas de Promigas con una asistencia del 84.24%, en la cual
se aprobaron entre otros asunto, eleccion parcial de la Junta Directiva perido marzo 2016 — 2017

22.03.2016 Proyecto de Distribucién de utilidades aprobado en Asamblea de Accionistas de Promigas S.A. E.S.P.

Tabla No 21 Inversiones — Promigas

100,215 65729 525
| 332 255 300

3.4. GAS NATURAL

Tabla N° 22— Panoramica de Gas Natural 1T 16

&
gasNatural

Gas Natural de Espafia
25%

Tabla No 23 - Indicadores financieros seleccionados de Gas Natural

£ COP Millones ~ USD Millones |
gasNatural 172016 1T 2015 Var % 1T 2016 1T 2015 |

604,350 434,305 39.2 200.0 168.6

462,505 288,082 60.5 153.0 111.8
107,235 77,867 37.7 35.5 30.2
114,285 87,794 30.2 37.8 34.1
18.9 20.2 -6.5 18.9 20.2
64,287 59,554 7.9 21.3 23.1
2.6 2.7 -3.7 2.6 2.7
15.8 15.2 3.8 15.8 15.2

Hechos Relevantes Gas Natural

30.03.2016 Proyecto de distribucién de utilidades y el Reservas aprobado por Asamblea el dia 30 de Marzo de 2016

Tabla No 24 - Inversiones - Gas Natural

[
gaSNatural 1T 2016 1T 2015 Var %

3,239 28,757 -88.7
1.1 11.2 -90.4
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3.5. REP y CTM Peru

Tabla N° 25 - Indicadores financieros seleccionados REP ‘

REP i USD Miles \
Peru 2016 1T 2015 % \
33,775 32,438 4.1
15878  -9,457 68
15,865 15244 4.1
24261 22,722 7

71.8 70.0 25
9,683 8,182 18
1.9 21 -76
8.1 8.4 -4.2

REP presentd mayores ingresos y EBITDA producto de la actualizacion de la tarifa y la entrada de operacion
comercial de las ampliaciones 15y 16 en el mes de enero 2016.

Proyectos de inversion REP:
Ampliacion 12: Amp. Transf 40MVA. Valor de la inversion USD 8.4 millones. Fecha de entrada en operacion, 1T
2014
Ampliacion 13: Nueva SE Parifias 220kV, Rep. LT a 180 MVA (40 km). Valor de la inversién USD 17.2 millones.
Fecha de entrada en operacion, 3T 2016
Ampliacion 14: Nueva SE Reque 220 kV - Transf. Nuevo 100 MVA. Valor de la inversion USD 23.4 millones.
Fecha de entrada en operacion, 2T 2015
Ampliacion 15: Ampliacion Capac LT 144.5 Km - Aprox 700 MVA. Valor de la inversion USD 44.6 millones
Fecha de entrada en operacion, 1T 2016
Ampliacion 16: Nueva SE Amarilis Repot. LT 75 MVA. Valor de la inversibn USD 16.5 millones Fecha de
entrada en operacion, 1T 2016.
Ampliacion 17: Amp. Capac. De SSEE. Valor de la inversibn USD 28.8 millones. Fecha de entrada en
operacion, 2T 2017.

Tabla No 26 - Indicadores financieros seleccionados de CTM

CTM Per |

1T2016 1T 2015 Var % ‘
32,481 29,129 115
112,268 -12,477 -2
20,059 16,496 21.6
28,638 23,970 19

88.2 82.3 7.1
9,859 2,958 233
6.3 5.9 6.5
St S 7.2

Para CTM, el incremento en ingresos operacionales y en EBITDA se debe a la puesta de operacion comercial del

proyecto de linea de transmision Machupichu-Cotaruse.
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Proyectos de inversiéon CTM:
CONCES. LT MACC-ABAY-COT: LT 421 Km. Valor de la inversion USD 107 millones Fecha de entrada en
operacion, 3T 2015.
CONCESION L.T. 500 kv MANTARO — MARCONA: LT 916 Km Valor de la inversién USD 446.9 millones Fecha de
entrada en operacion, 2T 2017.
CONCESION- LT LA PLANICIE —INDUSTRIALES: LT 17.3 Km. Valor de la inversion USD 51.5 millones Fecha de
entrada en operacion, 3T 2017.
CONCESION- LT FRIASPATA MOLLEPATA y SE ORCOTUNA: LT 94.0 Km Nueva SE Orcotuna. Valor de la
inversion USD 52.2 millones Fecha de entrada en operacion, 3T 2017.
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4. ANEXOS
Anexo 1: Nota legal & Aclaraciones
Este documento conti e n e pal abras tal es como “anticipar?”, “creer”,

significado. Cualquier informacién diferente a la informacion histérica, incluyendo y sin limitacion a aquella que
haga referencia a la situacion financiera de la Compafiia, su estrategia de negocios, los planes y objetivos de la
administracién, corresponde a proyecciones.

Las proyecciones de este informe se realizaron bajo supuestos relacionados con el entorno econdmico,
competitivo, regulatorio y operacional del negocio, y tuvieron en cuenta riesgos que estan por fuera del control de
la Compafiia. Las proyecciones son inciertas y se puede esperar que no se materialicen. También se puede
esperar que ocurran eventos o0 circunstancias inesperadas. Por las razones anteriormente expuestas, los
resultados reales podrian diferir en forma significativa de las proyecciones aqui contenidas. En consecuencia, las
proyecciones de este informe no deben ser consideradas como un hecho cierto. Potenciales inversionistas no
deben tener en cuenta las proyecciones y estimaciones aqui contenidas ni basarse en ellas para tomar decisiones
de inversion.

La Compafiia expresamente se declara exenta de cualquier obligacion o compromiso de distribuir actualizaciones
o revisiones de cualquier proyeccion contenida en este documento.

El desempefio pasado de la Compafiia no puede considerarse como un patron del desempefio futuro de la misma.

Aclaraciones

» Solo con propésitos informativos, hemos convertido algunas de las cifras de este informe a su equivalente en
dolares de los Estados Unidos utilizando la TRM de fin de periodo publicada por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Las tasas de cambio utilizadas en la conversion son las siguientes:
ATRM al 31 de Marzo de 2016: 3,022.35
ATRM al 31 de Marzo de 2015: 2,576.05

» En las cifras presentadas se utiliza la coma (,) para separar los miles y el punto (.) para separar los decimales.

Anexo 2: Definiciones de los EBITDAS incluidos en este informe

» EI EBITDA no es un indicador reconocido bajo las normas contables de Colombia o de los Estados Unidos y puede
presentar dificultades como herramienta analitica. Por esta razon, no deberia ser tenido en cuenta en forma
aislada como un indicador de la generacion de caja de la compafiia.

» EBITDA: El EBITDA para un periodo determinado (UDM; 1S) se calcula tomando la Utilidad operacional (o
pérdida), agregandole la amortizacion de intangibles y la depreciacién de activos fijos, para dicho periodo.

» EBITDA Consolidado EEB: En concordancia con el contrato de los bonos emitidos por EEB en noviembre de 2011,
el EBITDA Consolidado de la compafilia para un periodo determinado se calcula tomando los ingresos
operacionales para dicho periodo y restandole el costo de ventas, los gastos administrativos y los intereses
generados por los fondos pensionales. A este resultado se le adicionan los dividendos decretados
(independientemente de si han sido pagados o no), los intereses de las inversiones temporales, los impuestos
indirectos, la amortizacidon de intangibles, la depreciacion de los activos fijos, las provisiones y los aportes
realizados a los fondos pensionales.

» EI EBITDA Consolidado Ajustado para un periodo determinado se calcula tomando el EBITDA Consolidado para
dicho periodo y adicionandole los flujos caja que ingresan a EEB atribuibles a reducciones de capital de aquellas
compafiias en donde EEB tiene participaciones accionarias.
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Anexo 3: Estado de resultados consolidados Marzo de 2016

Tabla N° 27 — Estado de Resultados Consolidado EEB

Mar 15 Mar 16  Variacion % Var.
Ingresos Operacionales 709,669 927,537 217,868  30.70%

Distribucién de gas natural 313,144 377,249 64,105 20.47%
Transporte de gas natural 275,488 376,712 101,224  36.74%
Distribucion de electricidad 81,576 103,840 22,264 27.29%
Transmision de electricidad 39,461 69,736 30,275 76.72%
Costos y Gastos

Distribucién de gas natural (272,773) (303,741) (30,968) 11.35%
Transporte de gas natural (103,836) (139,385) (35,549) 34.24%
Distribucion de electricidad (76,866) (90,381) (13,515) 17.58%
Transmision de electricidad (21,884) (39,538) (17,654) 80.67%
Gastos administrativos (30,243) (49,309) (19,066) 63.04%
Otros ingresos (gastos), neto 10,556 12,042 1,486 14.08%
REIICE N CRETER VI EL NI EIE 214,623 317,225 102,602  47.81%
Ingresos financieros 24,807 32,135 7,328 29.54%
Gastos financieros (106,393) (127,957) (21,564) 20.27%
Diferencia en cambio ingreso (gasto), neto (67,193) 64,736 131,929 -196.34%
Participacion en las ganancias (perdidas) 209,103 232,376 23,273 11.13%
Ganancia (perdida) antes de impuestos 274,947 518,515 243,568  88.59%

Ingreso (gasto) por impuestos (60,652) 12,026 72,678 -119.83%
Ganancia (perdida) 214,295 530,541 316,246 147.58%

Otro resultado integral (16,297) (199,101) (182,804) 1121.69%

Resultado integral 197,998 331,440 133,442 67.40%

Ganancia (perdida), atribuible a: -234,607 -157,085 49.4 -98.1
La controladora 205,972 508,720 302,748 146.99%
Interes minoritario 8,323 21,821 13,498 162.18%

Tabla N° 28 — Desagregacion EBITDA Consolidado Trimestral — Cifras en Millones COP
COP Millones
172015 172016
Ingresos operacionales 724,106 941,328
Costos y gastos operacionales (475,358) (573,045)
Gastos administrativos y otros (34,124) (51,058)
Depreciacion (costo y gasto) 59,055 81,758
Amortizacion (costo y gasto) 25,997 28,331
Impuestos (costo y gasto) 39,259 63,057
Provisiones 2,577 4,701
Ingresos financieros y dividendos 215,679 817,047
Utilidad en patrimonios autonomos (2,942) (3,148)
Utilidad en valoracién coberturas (4,058) (13,355)
TOTAL 550,192 1,295,616

EBITDA TRIMESTRAL CONSOLIDADO

Anexo 4: Estados financieros consolidados de EEB e individuales:

http://www.grupoenergiadebogota.com/inversionistas/estados-financieros

Anexo 5: Método de Participacion en compafiias asociadas

Tabla N° 29 Desglose Método de Participacion

Empresa 1T 15 1T 16
113,793 100,110
54,851 61,655
13,171 16,065
8,082 12,584
2,921 12,813
14,154 26,74
2,139 2,177
= 0,231
209,111 232,375
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Anexo 6: Términos técnicos y regulatorios

BLN: Billones de los Estados Unidos de América, Factor 10°

CAC: Crecimiento anual compuesto.

COP: Pesos colombianos,

CHB: Central Hidroeléctrica de Betania,

CTM: Consorcio Transmantaro,

CREG: Comision de Regulacion de Energia y Gas de Colombia. Entidad estatal encargada de la regulacion de los
servicios publicos domiciliarios de energia eléctrica y gas natural,

D Electricidad: Distribucion de electricidad,

D Gas natural: Distribucion de Gas natural,

DANE: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, Entidad responsable de la planeacion, levantamiento,
procesamiento, andlisis y difusién de las estadisticas oficiales de Colombia,

G Electricidad: Generacion de electricidad,

Gwh: Gigavatios hora; unidad de energia que equivale a 1,000,000 kwh,

GNV: Gas natural vehicular,

IPC: indice de precios al consumidor de Colombia,

KM: Kilbmetros,

KWH: Unidad de energia, Equivale a la energia desarrollada por una potencia de un kilovatio (kW) durante una hora,
MEM: Mercado de Energia Mayorista de Colombia,

Millones: millones,

MI: Millas,

MW: Megavatio, Unidad de potencia o de trabajo que equivale a un millén de vatios,

N.A. No aplica.

PCD: Pies cubicos dia,

SIN: Sistema Interconectado Nacional,

STN: Sistema de Transmisién Nacional,

SF: Superintendencia Financiera, Entidad estatal encargada de la regulacion, vigilancia y control del sector financiero
colombiano,

T Electricidad: Transmision de electricidad,

T Gas natural: Transporte de gas natural,

TRM: Tasa representativa del mercado; es un promedio de los precios de las transacciones peso —dolar que calcula
diariamente la Superintendencia Financiera - SF,

UDM: Ultimos doce meses

UPME: Entidad estatal encargada de la planeacion de los sectores de minas y energia en Colombia,

USD: Ddlares de los Estados Unidos de América,

USUARIO NO REGULADO DE ELECTRICIDAD: consumidores de electricidad que tienen un pico de demanda
mayor a 0,10 MW o un consumo minimo mensual mayor a 55,0 MWh,

USUARIO NO REGULADO DE GAS NATURAL: usuario con un consumo superior a 100 kpcd,

Anexo 6: Panoramica de EEB
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EEB es una compafiia integrada del sector de la energia con operaciones en Colombia, Perd y Guatemala;

La compaiiia fue fundada en 1896 y esta controlada por el Distrito de Bogota — 76.2%. Al estar la accion de EEB
inscrita en el mercado publico de Colombia, se rige por estandares internacionales de gobierno corporativo.

EEB tiene una estrategia de expansion focalizada en el transporte y distribucién de energia en Colombia y en otros
paises de la regién americana.

EEB participa en toda la cadena de valor de electricidad y en casi toda la cadena de valor de gas natural — no
participa en la actividad de exploracion y produccién de este hidrocarburo.

El Grupo EEB es uno de los emisores colombianos mas importantes de deuda corporativa en los mercados de
capitales internacionales. En octubre de 2007, EEB y TGl realizaron una emision de corporativos en el mercado 1442
por USD 1.36 billones — miles de millones -. En 2011, TGI ejerci6 opcién de compra para reducir la tasa cupén en 263
pbs.

Desde 2008, la accion de EEB se transa en el mercado publico de valores de Colombia, y actualmente es parte de
los indices bursétiles COLCAP, COLEQTY y COLIR.
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Fuente: EEB

(1) EEB participa través del SPV DECSA (2) EEB directa e indirectamente a través de IELAH Espafia (adicional 31,92%)
(3) EEB a través de participaciones directas e indirectas. (4) Adquirido el 21 de agosto de 2015 por ~ USD158 mm.
Proceso de venta Ley 226 | En proceso de fusion | En proceso de Liquidacion
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